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« Reescribir lasreglas de la economia de mer cado -beneficiando a quienes causar on tanto
sufrimiento en la vida cotidiana global y tantos desempleados- es peor que costoso
financieramente.

En realidad, es obscenamente injusto. »

Joseph Stiglitz

La economia de mercado

Se cuenta que un dia preguntaron al Mahatma Ghandi que cosa pensaba de la Economia de Mercado y respondi6 -
"Pudiera ser una buena idea". Es s6lo eso : una propuesta de competir hecha a un mundo econémico donde los
empresarios desean rentas monopdlicas.

Imaginamos a Adam Smith necesitando toda su flema britanica para controlarse ante lo que en su nombre se
practica como liberalismo, porque detestd los monopolios y los oligopolios, que describié como "El beneficio
exorbitante" [1]. Hoy, su teoria de un equilibrio econémico internacional producido por la apertura al intercambio, se
usa para abrir la puerta a los monopolios o carteles apatridas que devoran el mapa corporativo local en todos los
paises.

Smith publicé, en 1776, su "Investigacién sobre la naturaleza y las causas de la riqueza de las naciones". Tuvo gran
éxito en Inglaterra, donde sus ideas tenian afieja tradicién. En 1493, la bula Inter Coetera y el tratado de Tordesillas
(1494), dividieron el mundo en dos hemisferios : uno para Espafia y otro para Portugal. Otros paises navegantes -
sobre todo Holanda - objetaron esa particion divina y desarrollaron otras doctrinas la libertad del mar [2] y del
comercio. En 1602, James Lancaster - capitdn de la primera expedicién de la Compafiia Inglesa de las Indias
Orientales- le entregé al Sultan de Aceh (Sumatra) una carta de Elisabeth I, donde ya estaba en embrién la tesis de
Smith : "Dios, en su sabiduria infinita, ordend las cosas para ... que de la abundancia de frutos que algunas regiones
gozan se supliera la necesidad de otras y que ...paises distantes traficaran entre ellos y se hicieran amigos" [3]

La carta también advertia que el pais que comerciase con un solo pais europeo terminaria siendo el subordinado
politico de aquel. jQue gran verdad ! Ya en esa época se conocia el vinculo entre comercio "preferencial" y
subordinacién ; como el monopolio del comercio que luego forjé el Imperio de la India, un imperio privado de la
abogada del libre comercio : la Compafiia Inglesa de las Indias Orientales.

La teoria de Smith viene a complementar la de los fisiécratas franceses, centrados en la Agricultura, porque aplica
esos conceptos a la revolucion industrial, entonces en sus albores y exclusivamente inglesa. Smith creyé
honestamente que la codicia podia canalizarse hacia un resultado general y social equitativo, por eso rechaza los
monopolios. Poco después el egoismo demostrd lo contrario. Los exitosos exportadores industriales ingleses
encontraron engombrante la ley que protegia a los productores agricolas britanicos [4] y el aduanero David Ricardo
proclamé la necesidad de abrir la importacién de cereales para abaratar el pan y poder bajar los salarios que
merman la ganancia de los patrones industriales [5]. De cdmo dar de comer a los agricultores no dice nada, pero
asumimos - por Charles Dickens- que se fueron a las ciudades para aumentar -y abaratar- la oferta de mano de
obra. Desde entonces viene el enfoque de la economia - tipica de los Business Schools- como ciencia cuyo objetivo
primario no son las ganancias del trabajo, sino las del capital invertido ... y ain sélo el de algunos. El enfoque que
causa la crisis presente, que es un arrastre de las anteriores.
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A la teoria liberal del comercio internacional se le llama clasica, pero seria mas adecuado llamarla metafisica,
porque trata de una certeza que no es de esta tierra ; es como una divinidad : se le elogia mucho pero no se le ha
visto nunca. Lo que se practica con ese nombre ha fracasado siempre en cuanto al desarrollo ; pero hay otros
postulados econémicos mas cercanos a las realidades de este mundo que han sido aplicados y hasta con éxito, algo
raro hoy en politica econémica. La paradoja es que a esos otros pensadores se les menciona poco y dejaron de
ensefiarse ; sus obras son dificiles de encontrar en las bibliotecas universitarias. Es cierto que no complacen los
patrones de moda porque son cautos con la apertura y suelen mirar la prosperidad nacional como un objetivo
superior a la ganancia individual ; criterios objetables para las empresas apatridas que financian centros académicos
y cuya visién econdémica se enfoca a resultados trimestrales.

La version ricardiana del liberalismo de Smith tuvo tempranos detractores. El primero fue el ginebrino Charles de
Sismondi, que publicé "Economia Politica" (1815) y "Nuevos Principios de Economia Politica" (1817). Alli acufio el
término proletario - que luego usa Marx- para designar a quienes con su prole garantizan la mano de obra. Fue
especifico contra Ricardo y sefialé que aumentar ganancias a expensas de salarios es mala politica, porque buenos
salarios son indispensables para mantener el consumo y la produccién ; fue el primero en pedir la intervencién del
Estado para evitar los excesos capitalistas y hablar de lucha de clases [6].

Sismondi predijo la crisis cronica que aqueja a Estados Unidos, Inglaterra y otros paises, gracias a gobiernos
cémplices. Las empresas exportan puestos de trabajo y precarizan el empleo para ganar mas, mientras exprimen el
consumo facilitando una deuda sobre salarios futuros. Ahora se le dice "Economia de la Oferta" y funciona con
tarjetas de crédito, pero el estimulo del consumo con deuda esclavizante ya fue visto en Estados Unidos en la
primera mitad del siglo XIX. Lo sefialan Alexis de Tocqueville [7] y Francois-Rene de Chateaubriand [8], dos
escritores franceses que lo visitaron separadamente. Su evolucién la describe la novela futurista - y puede que
profética- "The Iron Heel"(1906), de Jack London.

Mas alla de la apertura incondicional de la teoria liberal, los excesos congénitos y visibles del capitalismo y el papel
del Estado para corregirlos han inspirado otras propuestas concretas. Podemos clasificarlas en dos tesis basicas.
Una cree que el capitalismo es canalizable en beneficio de la sociedad con politicas de control ; alli destacan
Sismondi, Friederich List, Werner Sombart, Max Weber, Wilfredo Pareto, John Maynard Keynes y creemos que
Deng Xiaoping. La otra, la de Karl Marx y sus seguidores, considera al capitalismo irredimible e inmerso en un
proceso dialéctico fatal que lo lleva a su propia destruccion y a su reemplazo por una sociedad sin propiedad
individual.

Cuando esas propuestas han sido aplicadas, los resultados varian. Las del marxismo radical se aplicaron en el
COMECON donde no tuvieron éxito en el desarrollo material y politico, pero si en la proteccion social y el desarrollo
cultural y cientifico. Las de List obtuvieron gran éxito en la industrializacion de Alemania. Las de Keynes sefialaron la
salida de la Gran Depresion en Europa, Estados Unidos y el resto del mundo. Deng Xiaoping llamamos al
crecimiento espectacular de China, con 400 millones fuera de la pobreza. Weber, Pareto y Sombart orientan aun la
economia social. Sombart es de los que se quiere borrar. Su obra es la mayor de la historiografia econémica [9]. El
acufid el término "capitalismo" (Marx no lo usa). Engels dijo que, sin ser marxista, era el profesor aleman que mejor
comprendia a Marx. El cre6 el término y el concepto de la destruccion creativa, que usara su alumno Joseph
Schumpeter. El inici6 a Vasili Leontief en las tablas econométricas (paradoja Leontief sobre Estados Unidos). Sus
escritos existen en otras lenguas, pero no en inglés, porque la Universidad de Princeton, que compré el derecho
exclusivo [10], no lo traduce.

Las parodias del mercado

El mundo sufrié crisis econdmicas de origen financiero casi sin interrupcion desde el 1894 al 1939 y sélo con
medidas keynesianas de intervencion estatal se logro estabilizar la economia mundial. Asombra que desde 1989 el
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apodado "Consenso de Washington " [11] nos diga que la ausencia de intervencién estatal es la Unica verdad para
la salud econémica. Claro que hay otras, aunque se escondan libros, porque esté su testimonio : el modelo europeo
de crecimiento econdmico con proteccion social y estabilidad laboral, un modelo que viene desde Bismarck y que
ahora se intenta también desmantelar.

Lo que las entidades econémicas internacionales - Banco Mundial, BID, FMI- venden como ciencia total de la
politica econdmica contradice hasta el texto mas popular de Economia I, que apodabamos "el Samuelson" [12]
donde se explica la economia de mercado. El "Consenso de Washington", pone el énfasis en la austeridad fiscal y la
apertura comercial que fusiona en un dogma monoteista. Ese es el sermén basico que se escucha desde los
pulpitos del Banco Mundial, del FMI, de los Estados Unidos, la Unién Europea o Japon. No es que alguno de esos
paises los aplique. Basta ver los temas que se negocian en la OMC : subsidios, aranceles especificos, picos
arancelarios, monopolios de tecnologia industrial, todos ellos contra la teoria del mercado y todos aplicados
férreamente por los paises desarrollados. Los mismos que recortan gastos en salud y educacién para entregar
billones publicos a unos banqueros que, por ladrones o tontos, merecen la carcel o la quiebra. No parece ahora que
el Banco Mundial o el FMI prediquen su sélito catecismo de austeridad financiera a esos paises pecadores. Es que
los diablos si predican, ... pero no se convierten !

La crisis actual demuestra que hay dos tipos de economia de mercado, de economia de mercado imperfecto, se
entiende :

Una es la economia real. La economia que produce y comercia bienes tangibles y presta servicios que se reciben y
pagan. La economia cuyos bancos se nutren del ahorro y de ganancias que deja el valor agregado. La economia
gue genera empleo y paga impuestos para sostener la los programas sociales o la infraestructura del pais donde
funciona. La economia de la filosofia econémica, con variantes que pueden distanciarse, desde Francois Quesnay,
Adam Smith y Frederich List hasta John Maynard Keynes, Milton Friedman y Deng Xiaoping.

La otra funciona en bolsas de valores y otros garitos, donde se vende y se compra segun un calculo del futuro. Ya
desde 1815 (Nathan Rothschild / Waterloo [13]) se manipula la percepcién del futuro, pero la realidad de hoy es adn
mas irreal. Es un juego febril donde los valores o las empresas tranzadas son apétridas, aunque se coticen en tal o
cual bolsa. Las apuestas y los balances pueden ser falsos, como los de Enron refrendados por Arthur Andersen. El
dinero de las compras puede que no exista (WorldCom). Es un mercado que coloca dolares sin fondos emitidos por
la Reserva Federal, donde las acciones suben sin inversion nueva o mejores dividendos y las divisas varian sin
cambios en las cifras macroeconémicas de los paises. Es un bazar mundial de curiosos "productos” financieros,
cuyo modelo referencial apodamos Wall Street. Sus reglas parecen complejas, pero su enunciado es simple, lo
proclama el personaje Gordon Gekko [14], en la pelicula "Wall Street" cuando afirma : "Greed is good, greed works
I" (jLa codicia es buena, la codicia funciona !)

Las teorias de produccidn, crecimiento y crisis

Ginebra.- Antes de la Segunda Guerra Mundial, dos suecos, Eli Heckscher y Bertil Ohlin, elaboraron un esquema de
comercio internacional que paso a ser conocido como el Modelo Hecksher-Ohlin. Es una extension de la teoria de
David Ricardo, pero explica el comercio internacional con elementos mas concretos. La ventaja comparativa se
funda aqui en la relacion de los factores capital y trabajo propios de cada nacion.

El modelo Hecksher-Ohlin analiza las desigualdades del comercio Norte-Sur. Clasifica los paises como aquellos de
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mano de obra abundante y los de capital abundante. Los primeros estan en via de desarrollo [15] y se especializan
en productos que requieren mucha mano de obra (agricultura, textiles, servicios). Los segundos se especializan en
productos que requieren mucho capital (maquinaria, farmacéuticos, finanzas). Ohlin distingue entre trabajo
especializado y no especializado y el factor capital lo refina en varios niveles de ciencia y tecnologia. Paul
Samuelson afiadié una observacion : al aumentar los precios aumenta la ganancia del factor mas intensivo.

El Modelo Hecksher-Onhlin fue objeto de muchos estudios. El méas conocido es de Vassili Leontieff, experto en la
relacion entre sectores de una economia nacional. En un célebre articulo (1953) Leontief sefial6 la paradoja del
Modelo Hecksher-Ohlin : Estados Unidos, el pais mas abundante en capital, importaba muchos bienes intensivos en
capital y exportaba bienes basicos, intensivos en mano de obra.

Esa paradoja se trata de explicar con argumentos poco convincentes y debe estudiarse con mas detenimiento. En
mi opinidn, es un sintoma de las causa del déficit comercial cronico de Estados Unidos. Hay que recordar que la
supremacia de Estados Unidos no proviene de un superior desarrollo industrial o tecnolégico, sino es producto de la
Primera Guerra Mundial, de la que surgié como el gran acreedor financiero mundial. Con excepcién del armamento,
las mayores exportaciones de Estados Unidos no son industriales, sino servicios y productos agricolas. Su poblacion
media es pobre en estudios y sus reputados altos niveles académicos son dictados y cursados por una mayoria de
extranjeros.

Ciencia, tecnologiay ciclos econémicos

Eso nos lleva a la teoria de los ciclos econdmicos y su vinculo con la ciencia y la tecnologia. Algo aplicable a
productos y también a la infraestructura productiva histérica de cada pais.

La teoria de los ciclos fue enunciada por Nicolai Kondratieff, un economista soviético, en un ensayo titulado "Las
Ondas Largas en la vida econémica" (1926). Su trabajo cubre los afios del 1789 al 1926 y sefiala que las economias
capitalistas tienen ciclos de prosperidad y depresion que duran entre 50 y 60 afios y que suceden en cuatro fases a
las que dio el nombre de las estaciones. Tres afos después de su ensayo comenzé la Gran Depresion, que
coincidié con su prediccién. Desde entonces algunos llaman a las depresiones "Inviernos Kondratieff".

El austriaco Joseph Schumpeter publicé en 1939 "Ciclos de los Negocios" [16] en donde amplia la teoria de
Kondratieff, confirma sus observaciones y las atribuye a cambios en la conducta empresarial. Aplica el concepto de
la destruccion creativa - enunciado por Sombart- para explicar la secuencia de nuevos productos que desplazan a
los anteriores en una dinamica de innovacion y progreso técnico.

La situacion economica mundial
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Schumpeter y otros notaron que hay también otros ciclos : cortos -de 40 meses (Kitchin)- que suceden por variacién
en inventarios y medianos (Juglar) que duran entre 6 y 11 afios. Los ciclos Kondratieff (50-60 afios) serian el
resultado de grandes innovaciones, que clasificé en los seis tipos que presentamos en la gréfica.

La venezolana Carlota Perez, cuyo libro "Las Revoluciones Tecnoldgicas y el Capital Financiero” [17] cubre 250
afos de historia, precisa que los cambios y las revoluciones técnicas tienen una notable regularidad y obligan al
redisefio institucional social y politico.

Segun Schumpeter la depresidn es parte de la logica del capitalismo, su modo de renovarse. Las innovaciones
suceden durante las depresiones, cuando las crisis sacuden posiciones adquiridas y surgen nuevas soluciones y
criterios. Pérez explica el mecanismo de las "burbujas" y de sus consecuencias sociales y politicas. Aplicando a
Leontief, Kondratieff, Schumpeter y Perez, tenemos un trazo coherente de la crisis econdmica en curso y de su
proyeccion en el futuro equilibrio internacional.

Crisis econémicas y economia de guerra

Durante mas de un siglo, las crisis econémicas nacen en el medio financiero y desembocan en una guerra. En mi
opinién, la situacién actual se arrastra desde la crisis de 1893, con tragicas cluspides guerreras globales en 1914 y
1939.

La crisis de 1893 la caus6 la dependencia de Estados Unidos del financiamiento externo. Entre 1886 y 1890, los
ferrocarriles e industrias conexas emitieron "un inmenso e inusual volumen de valores y bonos [18], que se coloco
en mercados extranjeros. Ese flujo bursétil externo compensé una balanza comercial desfavorable de los Estados
Unidos. Como ahora.

En 1893 quebré el Ferrocarril Readings, los inversionistas huyeron y el flujo se estancd. En New York cay6 la bolsa
y quebraron varios bancos. Londres también lidiaba con préstamos incautos en Egipto y América del Sury con el
rescate del Baring Bros. Londres y New York tenian ya vinculos muy estrechos y comenzé una crisis financiera
anglosajona.

La crisis se acentu6 en 1907. Quebré el Knickerbocker Trust en New York y en Inglaterra las exportaciones caian
por la competencia de nuevas potencias industriales. S6lo una reaccién concertada de los grandes bancos [19],
evitd una quiebra trasatlantica ; un precedente que se argumenté luego para delegar, en 1910, la politica monetaria
de Estados Unidos a un consorcio de bancos privados llamado Sistema de Reserva Federal.

Mientras tanto, se mantuvo una actividad bélica casi permanenre : Guerra de Estados Unidos contra Espafia
(1898), Guerra Boer (1899-1902), Guerra Ruso- Japonesa (1904-05), guerras balcanicas (1912 -13) y Revolucion
Mejicana (1910-17). Ensayos técnicos previos a la Gran Guerra (1914), en la que Estados Unidos primero vendié
armas y luego intervino (1917).

El preludio de la crisis 1929-1939

El Tratado de Versailles, que redisefio el mapa mundial, fue ciego en politica y en economia. Las enormes
reparaciones (US$30 millardos [20]) a expensas de Alemania buscaban agobiar su economia - la mas grande de
Europa- para impedir su competencia. Lo lograron y demasiado. Keynes predijo el resultado de esa vendetta.
Alemania tuvo que imprimir dinero sin fondos y eso desato tal inflacion que las compras se hacian con cestas ...
para el dinero [21].
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Cuando la Primera Guerra Mundial acab0, todos los participantes debian dinero a Estados Unidos. El centro de las
finanzas internacionales paso a ser New York. Inglaterra intento retener la supremacia con un patrén oro alto que
drené sus reservas. Europa no era lugar para especular y el dinero volé a Estados Unidos, donde habia intereses
encima del 10%. Fue la euforia de los afios 20 y el Dow Jones subié de 60 a 400 entre 1921 y 1929. La historia se
repite : "En tiempos de auge se aceptan papeles de valor inflado, sin suficiente discriminacion o esfuerzo en
estimarlos" [22], algo ya dicho en 1896, no en 1929 o 2008.

El 1 septiembre 1929 la bolsa de New York vendi6 la cantidad record de 89,6 millardos. El mismo dia, Londres subi6
la tasa de interés para frenar el drenaje de su oro. El dia 2 hubo miedo y millardos en valores se quedaron frios. El 4
de septiembre la bolsa bajé. El dia 5, el "gur(" Robert Babson anuncié una caida general y comenz0 la corrida "para
parar pérdidas". Los periddicos hablaban de ganancias, sin convencer. El escandalo de Clarence Hatry en Londres
(un Bernard Madoff inglés) no ayudo la confianza. El martes 24 de octubre colapsaba el mercado de valores de New
York.

En enero 1930 cayeron los futuros agricolas. El congreso aprobé la ley Smoot-Hawley para subir los aranceles de
Estados Unidos, que ya eran, después de Espafia, los mas altos del mundo. Comenzaron retaliaciones comerciales
gue mermaron las exportaciones agricolas y cayeron los precios de la tierra. Los préstamos valian mas que las
propiedades hipotecadas ; como ahora. Los bancos quebraban. Al afio siguiente vino el pandemonio internacional.

En septiembre 1931 Alemania cerro la bolsa. Inglaterra también y abandono el patrén oro. Brasil defraudé 500
millones en bonos. Defraudaron 600 millones en bonos centro-europeos y 850 millones en bonos Suramericanos.
Grecia y Hungria defraudaron sus deudas de guerra con Estados Unidos e Inglaterra, Bélgica y Francia pidieron
condonacion. El 4 de julio1932, en el New York Times, Alexander Noyes admitia que las reparaciones impuestas a
Alemania eran la causa de la depresion. Le siguieron muchos otros. Keynes habia tenido razon.

El costo social y politico de la Gran Depresion

En Estados Unidos, de 25.000 bancos, unos 11.000 quebraron. El desempleo oscil6é entre 25 y 30%. El PIB cay6
30%. El comercio cay6 a 50%. En Europa las quiebras y el desempleo cundieron en todas partes y la més afectada
fue Alemania, cuyo PIB cay6 50%. Solo la Italia fascista y Suiza resistieron bien. América latina y Asia se estancaron
hasta los afios 50.

En enero 1933, Adolf Hitler lleg6 al poder, sobre la onda de los errores de Versalles. Fue quien primero aplico
politicas keynesianas, con grandes proyectos de infraestructura y armamento que mantuvieron el crecimiento
alemén hasta la Segunda Guerra Mundial. En Europa proliferé la inspiracion fascista : Salazar en Portugal, Horthy
en Hungria, Antonescu en Rumania, Pilsudsky en Polonia. Todos ellos llegaron al poder por el descontento social y
usaron politicas de nacionalismo popular como contrapropuesta a la de grupos importantes que buscaban una
solucién revolucionaria segun el modelo soviético.

El keynesianismo armamentista

Keynes considera basico el empleo, aunque sea con trabajos artificiales : "Hacer hoyos y volverlos a tapar”. Si son
trabajos Utiles tanto mejor. La guerra sirve a movilizar empleo, pero con mucho es el peor modo, porque los hoyos
no destruyen vidas y futuros.

La Guerra Fria -con guerras calientes cuando hubo desaceleracion- fue el pretexto para un keynesianismo militar. La
desmovilizacién posterior a la Segunda Guerra Mundial provocé recesién, hasta la Guerra de Corea (1950-53). El
recorte monetario contra la inflacion también, hasta la Guerra de Vietnam (1962-71). La derrota en Vietnam aplacé
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un rato la actividad bélica directa de Estados Unidos, pero las crisis continuaron.

La del precio de los alimentos por la venta masiva de cereales a la Union Soviética, en 1971. La de los precios del
petréleo por conflictos en el Cercano Oriente, en 1973. Para neutralizar esas alzas Estados Unidos repudio su
patron oro [23], que era la base del sistema monetario internacional acordado en Bretton Woods. Tampoco es que
terminada la guerra de Vietnam hubiese paz , hubo guerras por delegacion, como aquella de Afganistan (1979-89),
que llevo al colapso a la Union Soviética y puso fin a la Guerra Fria.

Sin Guerra Fria Estados Unidos perdié el pretexto para una economia de guerra, pero siguid. La "amenaza a la paz"
son ahora paises a los que se ataca sin riesgo : Irak (Bush I, 1990), Serbia (Clinton, 1998- 99). El atentado de
septiembre 2001, dio pretexto para una indefinida, pero global, "Guerra contra el Terror", algo asi como bombardear
la sensacion de miedo : Afganistan (Bush Il 2001 - ¢, ?), Irak 1l (Bush 1l 2003-¢, ?), Pakistan (¢, ?).

La economia de guerra necesita enemigos para mantener prospero, con dinero publico y sangre ajena, al influyente
complejo militar-industrial. EI mismo cuyo peligro denuncié el Presidente Dwight Eisenhower en su discurso de
despedida [24], en 1961, cuando Estados Unidos era adn el modelo admirado en el mundo por mucha gente.

La economia de la deuda

En Bretén Woods hubo dos propuestas para un sistema de divisas internacional : la de Keynes - que bien puede
servir hoy - con una entidad emisora neutra y la de Harry Dexter White, con el délar como moneda de referencia
internacional. Prevalecié White, pero con el compromiso de fijar el délar en un patrén oro de US$35 la onza.

Los que leimos a Paul Samuelson recordamos su clasico ejemplo de politica econdmica donde un gobierno que
escoge entre producir mantequilla o producir cafiones. Richard Nixon pensé que no hay que escoger, que se puede
tener los dos. Los Estados Unidos tenian una balanza comercial desfavorable que agravo el alza de los precios
agricolas y el petrdleo en 1971. El 15 de agosto, el gobierno de Nixon anuncié el repudio del patrén oro acordado en
Breton Woods ; esto es, la devaluacion de sus deudas. Cuando los colegas europeos protestaron, el Secretario del
Tesoro, John Connolly, respondi6 con su célebre frase : "El dolar es nuestra moneda, pero es su problema".

A partir de entonces Estados Unidos paga sus deudas emitiendo ddélares cada vez mas insolventes. En los 70 el
precio en ddlares del petréleo subid, pero el ddlar bajo. Las economias sélidas revaluaron. El dolar cay6 con
respecto al Marco aleman y al Franco suizo en cerca de un250% ;mas o0 menos lo quehabia subido el petroleo. Esos
petroddlares no los guardaron los sheiks arabes en sus cofres ; los depositaron en los bancos de occidente. Los
bancos tampoco guardan el dinero, lo colocan y los banqueros salieron a prestar délares en todos los rincones del
orbe. Asi sucedio la "Deuda del Tercer Mundo".

Durante los afios 80, los créditos faciles al Tercer Mundo hicieron crisis. Sucedié entonces la primera intervencion de
paises desarrollados para salvar a bancos imprudentes, con dinero de sus contribuyentes. Al Banco Mundial y al
FMI se le dieron fondos publicos para que se substituyesen a los bancos privados como acreedores ; se disfrazé asi
el salvamento de los bancos como el salvamento de los paises deudores. Con el dinero para pagar a los bancos se
at6 a los deudores a las condiciones que conocemos como el "Consenso de Washington".

En 1986, durante esas maniobras financieras, Peter Drucker publicé un ensayo titulado "La cambiante economia
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mundial" [25] - que aln se consigue en Internet- donde describia el efecto de esa flujo de dinero inorganico, que se
movia en el circuito de los centros financieros con independencia de la produccién y el comercio. Mucho dinero
circulando y poca inversion productiva. La filosofia econdmica que describe la frase del personaje Gordon Gekko,
del film Wall Street : "Yo no produzco, yo soy duefio" [26].

Rigueza virtual y especulacion

La economia de la deuda crea dinero de la nada. Créditos que sélo son cuentas e intereses, realidades virtuales, un
toque en la computadora. Hace un siglo, los también bancos sumaban o restaban pero sobre depésitos. También
emitian sus propios billetes : una promesa de pago algo aleatoria ; por eso, para garantizar la moneda, se crearon
los bancos centrales como Unicos emisores. Pero el viejo enfoque subsiste en algunos paises anglosajones, donde
se mira la creacion del crédito como un asunto privado y no como asunto de interés publico. Por eso la Reserva
Federal es un consorcio de bancos privados que presta al Tesoro. Por eso son de anglosajones los mayores
mercados financieros y también las mayores crisis econémicas.

Los Estados Unidos tienen un sideral déficit fiscal y comercial que cubren con una creciente emision de délares
virtuales, respaldados por venta de mas deuda, como los bonos del tesoro. Esos ddlares se invierten en papeles,
porque la economia productiva no puede absorberlos. La invencién de papeles para la venta enajend unas cuantas
mentes, que creyeron crear riqueza y crearon enormes escandalos. Son notorios los fraudes de Long-Term Capital
Management, WorldCom y Enron, cuyas secuelas aun arrastran los mercados financieros. Son casos que revelan
ignorancia econémica, complicidad gubernamental y corrupcién empresarial. Con esquemas burdos, empresas sin
activos se expusieron por millardos [27] repartiendo premios gordos entre altos ejecutivos.

Ese clima ya habia llevado Estados Unidos a la recesiéon en 2001, cuando sucedio el ataque al World Trade Center y
la "Guerra contra el Terror" aplazé la crisis. En marzo del 2006 la situacién era tan grave que dejo de ser publica la
cuenta M3, la que muestra la deuda total. En 2007 la masa de ddlares desbordé las bolsas e inundé los mercados
de compras a futuro de bienes tangibles y de oro.

Las burbujas de la crisis

La colocacion de la creciente masa de délares sin fondos debe ser, por fuerza, cada vez mas riesgosa y eso causa
"burbujas" en serie. Es una deuda del Primer Mundo que revienta en la colosal combinacidn de cuatro burbujas
especulativas : la especulacion en materias primas y alimentos, la especulacién inmobiliaria, la especulacion en
bolsa y la especulacion en divisas.

a) Materias primas y alimentos

Las materias primas mantuvieron precios bajos en los 80, aun cuando crecia la demanda. En 2007 su valor aument6
sUbitamente, sin que pueda atribuirse a un mayor consumo. Las oscilaciones dramaticas - triple- del precio del
petréleo no pueden explicarse como comportamientos de oferta y demanda o por acumulaciones estratégicas.

Los alimentos subieron subitamente sin que aumentasen poblacion o estbmagos. Primero sucedié en México, que
parece laboratorio de fechorias, con la crisis de la tortilla. Una escasez creada, en 2006, por la exportacién del maiz
mexicano e importacién de maiz cuando los precios habian subido. Obra de Carghill, que controla los cereales
mexicanos, dijeron los medios alternativos. En enero 2007 la tortilla ya costaba el doble, a 15 pesos el kilogramo.

Al alba del 2008, subi6 repentinamente el precio internacional de los cereales. Se hablé de una supuesta demanda
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para agro-combustibles, pero sin correspondiente aumento de la produccion. Se us6 un silogismo para culpar a los
chinos : los chinos salian de la pobreza y comian més carne ; se criaban mas animales que devoraban méas
cereales. Subitamente, bajaron los precios, con igual nimero de chinos carnivoros y nadie ha dado una explicacion.

b) La especulacion inmobiliaria

La especulacion inmobiliaria es la burbuja mas comentada. Fue muy grande en Estados Unidos, Gran Bretafia y
Espafia. El contagio se realiz6 en las bolsas financieras, donde se venden hipotecas. Con el curioso nombre de
Vehiculo Estructural de Inversion [28] aparecieron unos paquetes de hipotecas inmobiliarias donde el valor de
garantia era inferior al préstamo y daban crédito a personas con poca capacidad de pago ; cosa que, claro,
aumentaba la comisién. Esos paquetes bomba los adquirieron bancos de inversion, cuyos bien pagados ejecutivos
decian - en serio- que ese "instrumento" repartia y equilibraba el riesgo ; como si acumular riesgos no fuese mas
peligroso. Para colmo, los créditos se aseguran con otros "productos” revendidos a no se sabe quien ; pero que ya
explotaran en algun lugar.

c) La especulacion en bolsa

La ganancia en la bolsa funciona bajo el simple principio de comprar a la baja y vender en alza. Hay profesionales
“insiders" que pueden conocer las cifras antes de que sean publicadas y otros que van mas alla : las hacen. La
victima clasica es el ahorrista comun, que invierte siguiendo acciones. Muchas acciones suben y suben con
independencia del rendimiento. Una razdn, segun casos conocidos (Enron, Freddy, Mae, etc, etc, etc.), es el premio
en acciones que se da a los directores por los buenos resultados de las acciones ...en la bolsa. Eso ha motivado
innumerables fraudes contables.

En los 90 aparecieron unos paquetes financieros bajo una variedad de nombres, pero el mas conocido es
"derivatives", derivados ; son certificados cuyo valor se estima en base a otro certificado cuya cotizacién cambia en
el tiempo : acciones, bonos, monedas, opciones, productos bésicos, etc. Se dice que protegen de variaciones de
precio, pero es un eufemismo de "Bussines School" para una pirdmide financiera. La venta de "productos
financieros" se concentro en Nueva York y Londres y sus principales clientes fueron los bancos.

La dimension de la estafa la evidenci6 el subito colapso de bancos y casas financieras, que dias antes tenian alta
cotizacion en bolsa y excelente evaluacion de riesgo. En ese mundo mafioso, parece que la crisis actual se
manipula para el beneficio de unos pocos. La intervencién de la Reserva Federal -es decir, algunos grandes bancos-
fue poco homogénea. Los beneficiarios del mejor trato han sido Goldman Sachs, J.P.Morgan y CitiGroup.

d) La especulacién en divisas y oro

Es notorio que los cambios de divisas oscilan, a pesar de tener el respaldo de una misma cantidad de reservas y
con las mismas cifras macroeconémicas nacionales ; también intriga la milagrosa levitacién del délar, cuyo patrén
ahora es seria el plomo, por el peso de las deudas mas grandes de la historia. El precio del oro también sube y baja
sin causa razonable. En marzo 2008, la onza pasoé los 950 délares y luego bajo entorno a los 600 para volver a subir
en marzo 2009 por encima de los 1000. Pareciera que los joyeros tomaron vacaciones entre marzo 2008 y marzo
20009.

La supervisiéon de los especuladores

La teoria de una economia de mercado dice que a esta la mueven los precios. En los mercados que conocemos los
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precios los suelen mover rentistas y especuladores. Un robo que debieran impedir los gobiernos, pero del que son
complices. Complicidad afieja, como lo demuestra la circulacion de personas entre la direcciéon en grandes
empresas y cargos de responsabilidad econdmica en los gobiernos ; unos mas y otros menos, pero en casi todos los
gobiernos.

En Estados Unidos, el sendero trillado entre Goldman Sachs y el Departamento del Tesoro es bien conocido. En
épocas recientes destacan dos casos : Robert Rubin, que era su CEO antes de ser Secretario del Tesoro con
Clinton y el actual Secretario, Henry Paulson que entro con Bush, a mitad del 2006, después de presidir 8 afios a
Goldman Sachs. El salario de Paulson en Sachs rondaba los 37 millones, mas unos 500 millones en acciones del
banco [29] ; en el Tesoro s6lo gana 191.500 ddlares anuales, pero sigue estoicamente alli.

Con socios tan bien ubicados, era inevitable que le diesen a los banqueros un par de billones (trillions) pablicos para
salvarlos de la quiebra, hace apenas unos meses. Dinero publico para que entre banqueros se pagasen sus
astronomicas deudas, no para prestar al piblico como se hizo creer y que hubiese necesitado mucho menos.
Saldadas sus deudas, vuelve la dicha a ese circuito tan diferente a la economia general estadounidense. En aquella
aumentan las quiebras y el desempleo, caen las ventas y se ejecutan hipotecas. Es un panorama oscuro y peligroso
donde contrasta como un faro Goldman Sachs, que recién decretd los dividendos mas altos de su historia y doblo
los bonos millonarios de sus brillantes ejecutivos [30].

IV

Los grandes bancos hacen un festin con los dos billones (trillions) que les han dado, como adictos que vuelven al
juego y de nuevo suben las apuestas ; pero es que el dinero que no proviene de una actividad productiva es justo la
causa del problema. Dar mas dinero ilusionista aplaca el ansia, pero agrava el problema de colocarlo y genera mas
burbujas. Mientras, la tensidn crece entre los muy ricos y quienes no tienen empleo, ni casa, ni ahorros. El problema
es que el sistema délar no tiene una economia real, para todos, que lo respalde.

¢ Quien mueve la economia mundial ahora ?

Hace afios que la economia de Estados Unidos esta estancada y que las manufacturas son cada vez menores en la
estructura de su PIB. Peor aln, hay un Déficit Profundo en su clasificacién industrial, porque son extranjeros casi
todos los insumos de los productos norteamericanos finales [31]. Estados Unidos se des-industrializa y también los
europeos y japoneses en algunos sectores (textiles, automotores, informatica) en que ya no compiten.

La situaciéon econémica mundial esta cambiando y ya algunos habian anunciado la crisis presente como el inicio de
un nuevo equilibrio [32]. Es un fenémeno anticipado por el crénico déficit fiscal y comercial de Estados Unidos, que
continda andando a crédito, gracias a su condicion de principal mercado de exportacion de casi todos los paises.
Emmanuel Todd, dice de eso que es "comportamiento talmente magico que algunos economistas han deducido que
el rol econémico mundial de Estados Unidos no es mas el de producir, como las otras naciones, bienes, sino
moneda." [33]

La dependencia mundial de los Estados Unidos como comprador esta cambiando y es lo méas trascendente que
sucede en las relaciones econémicas internacionales. China remplazg este afio a Estados Unidos como el principal
mercado de paises importantes, como Brasil. En otros - como Rusia- el euro, el oro y el yuan van remplazando al
doélar en sus reservas.
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Ahora se culpa a China por el déficit comercial norteamericano y sus consecuencias, pero no es cierto. Es verdad
gue la participacion china en las importaciones estadounidenses crece, pero no es que desplace a una produccion
norteamericana ; lo que ahora Estados Unidos importa de China, lo importaba antes de otros paises. Es un déficit
comercial estructural que viene desde el siglo XIX y no disminuira con la crisis : en abril 2009 fue de 29, 2 millardos.

El ocaso de Estados Unidos y su modelo

La politica basica en las grandes empresas de Estados Unidos es como la matriz de la globalizacién : a) maximizar
las ganancias con fabricas en el extranjero o importar partes para evitar el costo de empleados y proveedores
nacionales. b) bajar aranceles para no gravar las ganancias de las empresas que importan sus propios productos. c)
estimular sin descanso el consumo inmediato - adentro y afuera- para vender mas y ganar mas. d) apoyar y
subsidiar esas politicas en todo el mundo. Son politicas que no toman en cuenta el ingreso del consumidor y se
ocupan sélo de la ganancia de empresas que ya son apatridas.

Esa politica destruy6 el ahorro, redujo la infraestructura industrial y provoco una desocupacién. Esos desempleados
dejaron su area de competencia y fueron absorbidos, en condiciones precarias, por empresas de servicios. Se hablo
entonces de una sociedad post-industrial como si fuera un progreso ; total, los servicios son intangibles y algo
nebulosos, muchos no requieren conocimientos, basta poder vender algo, como "productos” financieros.

La crisis real no son los millones de millones (trillions) en valores que se hicieron humo. Esas eran cifras aparentes :
cotizaciones en bolsa, trampas contables o piramides financieras, que son las ganancias tipicas del sistema. La
crisis real es el creciente desempleo y el empleo precario ; la del norteamericano abrumado por deudas, que ya no
puede comprar mas y perdera su casa. Los ricos estafadores de Wall Street y Londres estan bien y todo el mundo
politico se ocupa de su prosperidad, pero los ricos no bastan para mantener el nivel de consumo.

La baja del consumo implica disminucién de importaciones. El gran mercado de Estados Unidos, cuyo encanto
sedujo con TLCs a los gobernantes de algunos paises latinoamericanos y a otros tontos mas lejanos, no existe mas
; se perdié apostandole a la "Economia de la Oferta”, en el Casino Financiero de Wall Street.

Convivenciay transicion

Lo que tenemos planteado es una fase en que conviven dos mundos econdmicos con tendencias divergentes.

Vd

La situacion econdmica rHundiaI
Dos mundo economicos

lvergentes
Sistema délar / G7 Economias emergentes
1. Finanzas enagenadas 1. Finanzas racionales
2. <%PIB deuda publica USA 80%, Italia 105%, 2. >% PIB deuda publica Rusia 6%, China 18%, Brasil, 45%,
Jandn 199% India 58%
3. Contratacion econdmica % 2009 : Usa -6, UE -9, | 3. Expansion econémica % 2009 : China 8, India 7, Brasil
Japén -15 15
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4. Reservas decrecientes 4. Reservas crecientes

5. Exportacién empleo 5. Importaciéon empleo

6. Enfasis servicios en PIB 6. Enfasis industria en PIB

7. Buena tecnologia e infraestructura 7. Tecnologia e infraestructura desigual
8. Agricultura subsidiada 8. Agricultura no subsidiada

9. Erosién demografica 9. Ventaja demografica

10. Salarios altos 10. Salarios bajos desiguales

Uno, es el llamado Sistema Délar, personificado por el G-7.

Sus rasgos distintivos son :

a) colocaciones financieras riesgosas ;

b) alto porcentaje deuda publica con respecto al PIB, que contrae la economia ;

¢) reservas decrecientes por desequilibrios en la balanza de pagos ;

d) exportacion de actividades productivas, lo que crea desocupacién e inestabilidad laboral ;

e) servicios como eje principal de su economia ;

f) agricultura subsidiada. Su gran ventaja es que los afios de prosperidad desarrollaron una excelente
infraestructura fisica y tecnolégica ; eso hace posible que un vuelco hacia politicas de empleo y seguridad social
impulse una recuperacion econémica.

L . . R .

El otro mundo son las llamadas economias emergentes. Paises que, con la experiencia de los afios 80y de
las recetas austeras del FMI y el Banco Mundial, son cautos con sus finanzas.

Sus rasgos son :

* a) bajo porcentaje de deuda publica con respecto al PIB ; b) crecimiento econémico interno y una competitividad
exportadora ;

* ) aumento de reservas ;

* d) importacion de empleo ;

* ¢) industria manufacturera como base econémica ;

* ) agricultura eficiente. Su nivel tecnoldgico es bueno y tiende a ser mejor, la infraestructura es menos desarrollada
y hay grandes diferencias entre ellos, los salarios son bajos y desiguales. Su gran ventaja es demografica.

Los nuevos protagonistas

En 2007, antes de la crisis, los paises desarrollados crecieron muy poco : en promedio, 1.8%. Quienes crecian eran
los paises en desarrollo o emergentes : Argentina 8,5%, China 11,4%, India 9,4%, Rusia 8.1% y ninguna de esos
paises se rige por las predicas del FMI, del banco Mundial o por los difusos papeles que se escriban en Washington o
Londres.
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2006

2008

Ano | 2005

2007

rio econémico mundial :
e crecimiento

Producto Mundial Bruto | 4,4 [ 50 | 49 | 4,1
Paises desarrollados 2,5 302618
Estados Unidos 31 292215
Unién Europea (15 paises) | 1,5 28126 |16
Japon 1,9 24119115

éQuien mueve el crecimiento de la economia mundial

Paises en desarrollo 70 (7,7 |78 |69
Africa 59 |58 [60 |70
Europa Central /Oriental 56 |64 |55 |46
Asia en desarrollo 90 (96 |96 |86
China 10,4 | 11,1 | 11,4 | 10,0
América Latina (fnte. IMF) | 45 |53 |55 |43
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Medio Oriente 5,6 5.8 6,0 5,9

En enero 2009, en el tradicional "Foro Econémico Mundial" de Davos hubo nuevos actores y sefiales claras de lo que
esté por venir. El Primer Ministro chino Wen Jiabao y el Primer Ministro ruso Vladimir Putin mostraron que sus dos
paises deben ser tomados muy en cuenta. Putin se burlo de los representantes de Estados Unidos, que el afio
pasado, alli mismo, se jactaron de la "estabilidad fundamental y prospectos sin nubes" de su economia y sefialo que
"los bancos de inversion, orgullo de Wall Street, han cesado virtualmente de existir". Wan critico las politicas
macroecondmicas de "algunos paises" y dijo que era insostenible un modelo econémico "caracterizado por una
prolongada baja del ahorro y el alto consumo" y por la "ciega persecucion de la ganancia y la falta de autodisciplina”.

El FMI presento una revision a la baja de sus predicciones, donde China tenia un crecimiento del 6%. Wan corrigié
esa cifra y afirmé que China estimaba que, trabajando, podia tener un crecimiento del 8%, en 2009. Las cifras de
junio 2009 confirman la prediccion de Wan.

El Presidente ruso Dmitry Medvedev, criticé el rescate econémico del Presidente Obama que mantendria un déficit de
un billén (trillion) de dolares. Eso significa - dijo- que la liqguidez mundial seria absorbida con Bonos del Tesoro de
Estados Unidos. Es algo muy egoista y un modo de proteccionismo, dijo su asistente Igor Yurgens. No parece que
Rusia o China estén inclinados a comprar muchos mas bonos del inexistente tesoro americano.

El 15 de junio, 2009, se reuni6 la Organizacién de Shanghai para la Cooperacion, en Yekaterimburgo. El grupo
Shanghai tiene declarados objetivos econémicos pero también elementos de defensa, lo integran Russia, China 'y
cuatro vecinos de Asia Central : Kazakhstan, Kyrgyzstan, Tajikistan y Uzbekistan. Como observadores participan Iran,
India, Belorusia y Siri Lanka. China ofrecié 10 millardos a cada uno para que amortigtien la crisis e invertira el
equivalente a $550 millardos en obras internas de infraestructura, para compensar la merma de sus exportaciones y
movilizar los recursos de la region.

Un rasgo muy destacado es que durante la reunion del grupo Shanghai hubo otra paralela de los presidentes de los
paises apodados BRIC, que son las iniciales de Brasil, Rusia, India y China. Lo tratado por los del BRIC en
Yekaterimburgo fue discreto y negaron a Estados Unidos el acceso como observador, pero se sabe que estudiaron
como prescindir del délar en sus intercambios comerciales.
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El nombre de BRICS se lo dio un reporte de Goldman Sachs, en 2001, sobre los paises de gran crecimiento
econdmico. El reporte les asignd un gran papel en la economia mundial para el afio 2050. China e India serian los
productores de bienes y Brasil y Rusia la fuente de materias primas. Una percepcion que no confirman los hechos.

Las cosas pasan mas rapido y menos coloniales. Brasil y Rusia son ya dos potencias industriales y tecnoldgicas,
aunque en areas distintas. La importancia mundial de los cuatro es obvia. El aporte de China al Producto Mundial
Bruto - PMB- subi6 de 3.5% en 1999 al 8.8% en 2009. Se estima que, en 2009,los otros aportarian : Brasil 2,3% ;
Rusia 2,1% ; India 2,2%. Son cifras del Financial Times y una base minima, pero el aporte verdadero de los paises a
la economia mundial debe tomar en cuenta otros factores.

En primer lugar, un PMB enunciado en dolares lo refiere al costo de vida en Estados Unidos, sin lugar para la paridad
con el costo de vida en otros paises. El aporte debe calcularse en base a productos y prestaciones, no al valor de
cambio. Una vaca cuesta mas en Alemania que en Argentina, asi, un mismo nimero de vacas idénticas aportara mas
al PIB de Alemania que al de Argentina, pero los argentinos comen mejor. El actual calculo del PMB da mas peso a
los paises con mas inflacién. Otro asunto es que con la baja del aporte de unos, aumenta el aporte participativo de
otros. Estados Unidos sumé al PIB ganancias en bolsa y servicios financieros hechas humo. ¢, Es que se van a restar
? ¢ Es que la dadiva de 2 billones (trillions) a los bancos se suma a su PIB y al PMB ? jLa Unica supremacia indudable
de Estados Unidos es militar !

..., Afganistan, Irak ? ... Napoledn dijo "El dinero hace la guerra" ; con menos dinero seguro que habra mas paz.

* Umberto Mazzei es doctor en Ciencias Politicas de la Universidad de Florencia. Ha sido profesor en temas
econdmicos internacionales en universidades de Colombia, Venezuela y Guatemala. Es Director del Instituto de
Relaciones Econdmicas Internacionales en Ginebra._http://www.ventanaglobal.info

Ventana Global Info

Alai-Amlatina. Ecuador, 16 de Julio de 2009.

Post-scriptum :

Notas :

[1] Adam Smith, Investigacion sobre la naturaleza y las causas de la riqueza de las naciones, Fondo de Cultura Econémica, México, 1958, p. 545

[2] Hugo Grotius : Mare Liberum,

[3] John Keay, The Honorable Company ; A History of The English East India Company, HarperCollins, London, 1991. p. 10.

[4] Corn Laws, leyes emitidas desde 1815 para estabilizar el precio de los cereales y derogadas en 1846.

[5] "He tratado de demostrar, a través de toda esta obra, que la tasa de utilidades no podra ser incrementada a menos que sean reducidos los
salarios, y que no puede existir una baja permanente de salarios sino a consecuencia de la baja del precio de los productos necesarios en que los
salarios se gastan" David Ricardo, Principios de economia y tributacién, Fondo de Cultura Econémica, México, 1959, p. 101. Citado por José Pablo

Feinmann, Fundamentos del Liberalismo econémico, Pagina 12, 21/06/2009
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[6] Economie politique (1815), Nouveaux principes d'économie politique (1819).

[7] De la démocratie en Amérique (1835)

[8] Voyages en Amérique et en Italie y Memoires d'outre-tombe

[9] El Capitalismo Moderno (Der Moderne Kapitalismus, 1902 y su Ultima versién en 1927.

[10] Fuente : fr.wikipedia.org/wiki/Werner_Sombart

[11] John Williamson, Peterson Institute for International Economics, 1989, 10 principios guias

[12] Paul Samuelson : "Economics"

[13] La batalla de Waterloo se libr6 el 18 de junio, 1815. El banquero Nathan Rothschild puso un sistema de sefiales para saber antes el resultado.
Supo la victoria la madrugada del 20 de junio y comenzé a vender. Corri6 el rumor de una derrota. Los precios colapsaron. En la tarde ya
Rothschild compraba por nada y asi todo el dia siguiente. El informe de Wellington sobre la victoria no llegé que la tarde del 21 y los precios

subieron.

[14] « Wall Street », pelicula de Oliver Stone.

[15] La funcién proletaria, la de criar trabajadores, aplicando la definicion de Charles Sismondi

[16] Business Cycles : a Theoretical, Historical and Statistical Analysis of the Capitalist Process

[17] Carlota Perez and Chris Freeman"Technological Revolutions and Financial Capital : the Dynamics of Bubbles and Golden Ages"Edward Elvin
Publishing Limited, Glensanda House, Cheltenham, UK. 2002.

[18] The causes of the Panic of 1893 ; Lauck, William Jett, Boston, 1907. page 11. http://ia341219.us.archive.org/

[19] Knickerbocker Trust era el tercer banco més grande de Estados Unidos. Cuando cundio el panico, los Estados Unidos no tenian un banco
central para inyectar liquidez y J. Pierpont Morgan tomo la iniciativa de convencer a los principales bancos privados de sustituir esa funcién e
inyectar dinero propio.

[20] El ddlar al final de la Primera Guerra Mundial tenia un patrén oro de $20.67 la onza.

[21] Erik Maria Remarque : Der Schwarze Obelisk (El Obelisco Negro).

[22] "In "booming" times, inflated paper values are accepted, without sufficient discrimination or effort at appraisement" ; Woolley, Charles,"Phases
of panics ; a brief historical review" , page 65. London, H. Good, 1896.

[23] "The dollar is our currency, but your problem" dijo John Connolly, Secretario del Tesoro USA, a sus colegas europeos que protestaron esa
flagrante violacion de la parte mas sustancial de los acuerdos de Breton Woods.

[24] "In the councils of government, we must guard against the acquisition of unwarranted influence, whether sought or unsought, by the
military-industrial complex. The potential for the disastrous rise of misplaced power exists and will persist. We must never let the weight of this

combination endanger our liberties or democratic processes."

[25] The changing World Economy, by Peter Drucker.1986. www.foreignaffairs.com
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[26] "I create nothing. | own." Pelicula Wall Street de Oliver Stone.

[27] Roger Lowenstain : When Genius failed, Random House y The origins of the Crash, Penguin books

[28] Structural Investment Vehicle - SIV, en la jerga financiera.

[29] Henry Paulson's Treasury, The Nation, 26/06 2006

[30] " Goldman Sachs declared record earnings for the three months to June of $3.4 billion (£2.1 billion), only months after it accepted government

assistance" ; Three Cheers for Goldman Sachs by Guy de Blonay, Telegraph.co.uk 24/07/09
"Over all, Goldman's revenue was $9.43 billion, up 13 percent from the first quarter a year ago" Goldman Sachs Inc. Bussines, New York Times,

27/07/09

[31] Alan Tonelson : Frightening Tales of the Deep Deficit, 14/09/2005

[32] Chalmers Johnson, Clyde Prestowitz, Emmanuel Todd, Ellen Hodgson, James Petras, Henry Veltmeyer, Michael Mann, Michael Ruppert,
Roger Lowenstein, son algunos. Todd anticip6 también la implosion de la Unién Soviética.

[33] Emmanuel Todd : Apres I'Empire, Gallimard, pag. 106
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