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Ayer salié laorden depago al FMI1 del vencimiento de 1056 millones de dolar es apenas se
cerr6 el acuerdo técnico sobrela Carta de Intencion, que prometen restituir apenas sefirme
el acuerdo stand by. El Gaobierno se saco obligaciones de encima, pero la negociacion de
fondo le quedo al préximo.

Roberto Lavagnay lostécnicos del Fondo Dodsworth y Thornton, ayer en Economia al
acordar lostérminosdela Carta de I ntencion.

Por David Cufré

La negociacion del gobierno de Eduardo Duhalde con el FMI fue apenas el precalentamiento. El acuerdo minimo
gue alcanzaron ayer las partes, luego de una Ultima semana esquizofrénica, acorde con el tono que tuvieron las
discusiones a lo largo de un afio, despeja uno de los factores de tension de la transicion politica. "Ahora el préximo
presidente tendra el camino despejado”, defini6 Duhalde, sin euforia pero con satisfaccion. La administracion que
(se supone) asumira el 25 de mayo no tendra que remontar una relacién quebrada con los organismos, que es lo
gue hubiera pasado sin el acuerdo. En ese sentido es que tiene el camino despejado. Pero deberéd afrontar el
enorme desafio de una negociacion mucho mas dura con el FMI, puesto que la proxima vez ingresaran en la agenda
temas de fondo, como a costa de qué sacrificio fiscal-social habra que volver a pagar la deuda, 0 c6mo se
reformard el sistema financiero y qué pasara con la banca publica, o cual sera el perfil productivo del pais
durante los préximos afios.

Todas estas cuestiones exceden las decisiones que puede tomar un gobierno de transicion y terminaron quedando
al margen del convenio. El Ministerio de Economia y el Banco Central llegaron a un entendimiento con la mision del
FMI después de la ultima jugada de presion de Lavagna, quien anticipé en conferencia de prensa que estaba
resuelto a dejar de pagar si le volvian a correr el arco. El acuerdo es fruto de la decisién politica del Grupo de los
Siete de facilitar el recambio de gobierno. Los accionistas del Fondo fueron los que terminaron por imponerse a sus
administradores técnicos, encabezados por Horst Kéhler y Anne Krueger, quienes se hubieran sentido mas
contentos de haber podido mantener su fundamentalismo como lo hicieron durante un afio.

El entendimiento establece la refinanciacién de vencimientos con los organismos hasta el 31 de agosto préximo. Se
trata de un programa stand by, segun la definicién técnica de Washington. El Gobierno se librara de pagarle al FMI
6600 millones de ddlares hasta entonces, que se suman a los 5112 millones refinanciados durante 2002. Estos
Ultimos pagos fueron postergados por un afio, mientras que los compromisos que se prorrogaran durante los
préximos ocho meses lo seran por plazos de uno, tres y cinco afios. El Banco Mundial y el BID refinanciaran
vencimientos por 4400 millones de délares. La informacion fue suministrada por el Palacio de Hacienda, en uno de
los comunicados que emitié durante un dia de enorme agitacion.

En esa cartera indicaron a Pagina/12 que el Gobierno levantara en los proximos dias los compromisos caidos con el
Banco Mundial y el BID, por 780 millones y 681 millones, respectivamente. Se trata de los vencimientos que se
dejaron de pagar en octubre pasado y anteayer. Los desembolsos se haran antes del préximo 23, que es cuando se
retne el directorio del FMI para aprobar la Carta de Intencién del acuerdo. El dinero serd recuperado a medida que
aquellas entidades efectivicen sus programas ya acordados con Argentina. Es decir que la devolucion seré gradual y
demorara varios meses. Sin embargo, el viceministro de Economia, Oscar Tangelson, se encuentra en Washington
negociando con el BM y el BID la aprobacién de nuevas lineas de crédito para apurar el tramite.

Mas sencilla seré la cuestién con el FMI. El Gobierno emitié ayer una orden de pago en favor del organismo por

Copyright © El Correo Page 2/3


http://www.elcorreo.eu.org/Hoy-Argentina-paga-el-pasaje-de-regreso-al-mundo-Si-Pero-a-que-mundo

Hoy Argentina paga el pasaje de regreso al mundo. Si, ¢Pero a que mundo ?

1056 millones de ddlares para cubrir el vencimiento de hoy. Pero en la Carta de Intenciéon se puntualizé que el
dinero volvera al pais no bien el 23 el directorio convalide los términos del acuerdo. Los doélares saldran de las
reservas del Banco Central. Curiosamente, habian llegado alli como parte del blindaje financiero que a fines de 2000
hizo sofiar a Fernando de la RGa con una economia pujante.

Para banqueros e inversores de la city, la circunstancial reduccion de las reservas no acarreara problemas. Luego
de obtenido el acuerdo con el FMI, con una tendencia bajista en la cotizacion del délar y con la certezade que el
dinero volvera a las reservas, el riesgo de una corrida contra el peso quedo descartado. Ademas, el Gobierno
espera que el Banco Mundial y el BID incrementen sus lineas de financiamiento.

La historia de la negociacion mas larga del FMI con uno de sus paises asociados tuvo un Gltimo capitulo lleno de
tensidn. El dltimo lunes, los jefes de la delegacién del organismo, John Dodsworth y John Thornton, se mostraron
conformes con la Carta de Intencion que se habia negociado con el Gobierno durante la Gltima semana. En ese
momento Economia difundié que ya estaba todo listo para la firma del acuerdo. La ultima cuestién era que el Fondo
exigia que el Gobierno pagara los vencimientos de esta semana antes de cerrar la negociacion. Lavagna, por su
parte, se plantd en que queria una sefial de Washington para pagar. Y cuando se suponia que vendria la sefial, el
ministro informo que la discusion se habia reabierto por diferencias en el programa monetario.

Lo que siguid a partir de ese punto fue una reunién del secretario de Finanzas, Guillermo Nielsen, y el
vicepresidente del Central, Pedro Lacoste, con John y John. Eso ocurrid anteanoche. En ese momento empezaron a
limarse las controversias. Luego hubo un encuentro final de los mismos protagonistas ayer por la mafiana. Fueron
discusiones muy duras, sobre todo las primeras, pero finalmente no hubo correcciones al programa monetario. La
presion de Lavagna de patear el Gltimo tablero en pie dio resultado, y Kéhler y Krueger terminaron por aceptar el
acuerdo. En Economia sefialaron anoche que todavia falta su Ultima aprobacion, pero el comunicado del FMI que
ayer confirmé el entendimiento diluy6 los miedos a una sorpresa final.

"Podemos confirmar que se ha logrado un acuerdo ad referendum entre los funcionarios del Fondo y los
negociadores argentinos. El acuerdo esta siendo transmitido a la gerencia del Fondo y sera revisado por el directorio
ejecutivo del FMI en los dias venideros", puntualizé Thomas Dawson, portavoz de la institucion. Por la mafana, el
mismo funcionario habia anticipado que "esperamos firmar un acuerdo en las préximas 36 horas". Finalmente, el
Departamento del Tesoro emitio un comunicado destacando que "Estados Unidos da la bienvenida al acuerdo entre
Argentina y el FMI para un programa transitorio". Lavagna menciond que "la negociacion fue larga y dura, pero
realista”.

Al préximo gobierno no le espera nada mejor.

Post-scriptum :

Pagina 12, del 17 de enero del 2003.

Titulo original : Hoy se paga el pasaje de regreso al mundo.
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