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El costo de vivir en Chile : La inflacién golpea como siempre alos méas pobres

Por Paul Walder
Punto Final N° 645, Chile, 10 de agosto de 2007.

La inflacion, aquel mal econémico ausente desde hace décadas, hace nuevamente su aparicion. Este espectro
econdmico, calificado por no pocos observadores y tradicionales cronistas como el fantasma de la inflacion,
merodea supermercados, ferias libres, almacenes y gasolineras. Detectado en una primera observacion por el
consumidor, por la misma sefiora Juanita -indicador éste acufiado durante el gobierno pasado por Ricardo Lagos
para medir sus éxitos econémicos y sociales- que ve con pavor la escalada ascendente de los precios de las
verduras, lacteos, huevos y otros alimentos. A esta percepcién econémica, probablemente la mas sentida y
padecida por toda poblacion, le ha seguido su referente estadistico : con las cifras del INE (Instituto Nacional de
Estadisticas) la inflacion ha dejado de ser s6lo una impresion de supermercados y ferias sino una incomoda
realidad. Al aumento de precios de 0,9 por ciento de junio, que fue el IPC mas alto para ese mes desde 1991, le ha
seguido una marca aun mayor : 1,1 por ciento para julio. Con el dltimo guarismo, la inflacién acumulada en los siete
meses del afio alcanzé a 3,9 por ciento, en tanto en los Gltimos doce meses acumula 3,8 puntos. Vamos, qué duda
cabe, de menos a méas, como mas de una vez dijo el ex ministro de Hacienda de Lagos, Nicolas Eyzaguirre.

Ante esta expansion de los precios parece necesario hacer algunos cruces numerales y desplegar comentarios. Si la
inflacion de junio sélo tenia un parangon en junio de 1991, la de julio también hallaba una referencia similar por
aquellos afios : en 1992 julio tuvo un IPC de 1,1 por ciento. Es posible advertir que no hay ninguna referencia similar
de este fenédmeno para las politicas econdmicas de los gobiernos de la Concertacién o, en este caso también, para
el Banco Central independiente, organismo éste que tiene como objetivo principal el control de los precios. En fin, la
inflacién nunca habia sido problema ni tema para los gobiernos democraticos.

Otras relaciones también apuntan a un resurgimiento de la inflacion. El indice de precios acumulado al séptimo mes
del afio marca 3,9 por ciento, cifra sensiblemente mayor a la registrada entre enero y julio del 2006, cuando anotaba
2,5 por ciento. De continuar este proceso acumulativo, y teniendo en cuenta algunas proyecciones del mercado, la
inflacién del 2007 podria llegar a marcar hasta un cinco por ciento, cifra superior al tres por ciento que el Banco
Central establece como meta. Pero los célculos no son tan lineales. Si se toman como referencia los Ultimos meses
del afio pasado, el IPC de éstos fue negativo, por lo que podria aplanarse el abultamiento de los primeros meses.

Alzas en alimentacién, transporte y salud

Han sido los alimentos los que han impulsado las Ultimas alzas, las que durante el afio acumulan un nueve por
ciento. Las estadisticas del INE informan que los precios de las frutas y verduras han crecido durante el afio sobre
17 por ciento, en tanto los combustibles sobre un doce por ciento. En julio, los rubros cuyos precios tuvieron
mayores alzas fueron alimentacién, con una inflacion del tres por ciento, y dentro de éste, las frutas y verduras
crecieron un 10,4. El precio del transporte aumento6 1,1 ; el de la vivienda 0,9 por ciento y la salud 0,6. Por articulos,
las alzas de julio estuvieron impulsadas por los precios de articulos de primera necesidad : el pan subié casi un
cinco por ciento, el mend, o colacién, en un restaurant un 5,7, las papas un 13 por ciento. Aun cuando bajaron los
huevos, que habian venido subiendo durante el afio, el conjunto de alimentos sin duda ha encarecido el costo de la
vida. Otras alzas no menores han sido los pasajes en bus interprovincial, con un aumento de casi un 14 por ciento
en julio, la electricidad, con un tres por ciento y el gas licuado, con casi un dos por ciento.

Los precios de los alimentos y de los combustibles se han convertido en una presion inflacionaria de largo plazo. Y
aun cuando se trata de tipos de bienes muy distintos, hoy en dia estan muy relacionados. El aumento de los precios
del crudo ha estimulado en numerosos paises industrializados y en muchos productores de granos y otros cultivos la
idea de producir biocombustibles, los que hoy en dia son mas baratos que los derivados del petréleo. Esta demanda
por cultivos como insumos para combustibles ha elevado no sélo los precios de estos bienes, como, por ejemplo, el
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maiz, sino indirectamente el de otros alimentos. Durante los Ultimos tres meses, el precio internacional de la leche
se ha elevado en un 15 por ciento como consecuencia del encarecimiento de los piensos utilizados en la
alimentacion del ganado lechero. Y si asi ha sido con la leche, préximamente lo sera también con la carne.

Aun cuando la inflacién es efecto de tan diversos factores, hay al menos dos fundamentales : una fuerte demanda
por los productos lleva a incrementos de los precios, en tanto el tipo de cambio tiene relacion con el precio relativo
de los bienes importados. Respecto a la primera situacion, las ventas de supermercados mantienen niveles muy
similares a afios anteriores, con un crecimiento mensual promedio al uno por ciento. No habria aqui evidencia de
inflacién por una fuerte demanda de bienes. Y tampoco lo hay en el tipo de cambio, sino que el fendmeno de
apreciacion del peso respecto al dolar tiende a abaratar los productos importados y aquellos nacionales cuya
produccion tiene insumos importados. En los Ultimos seis meses el délar ha bajado desde un promedio de 550
pesos a los actuales 515 pesos.

Pero la explicacion que hacen de la inflacion la gran mayoria de los especialistas del establishment es, sin embargo,
el efecto de una expansion de la demanda, del consumo, el que estaria, dicen, impulsado por un aumento salarial
(sic) y por el crecimiento de los créditos para el consumo. Un proceso que llevara indefectiblemente a una nueva
alza de las tasas de interés. Otro grupo, minoritario, por cierto, estima que las presiones no son relevantes, las que
tienen una clara causa en las pérdidas de cosechas por las heladas y en un aumento de los precios internacionales
de algunos alimentos.

Ante una economia recalentada, como la que diagnostican algunos economistas, el remedio es un alza en las tasas
de interés, las que durante los ultimos afios han estado histéricamente bajas. Este menor precio para el dinero
tomado en préstamo, que ha sido una de las causas de la reactivacion en el consumo a partir del 2000, tuvo su cota
minima el 2004, con 1,75 por ciento anual para la tasa de referencia del Banco Central, para alcanzar hoy en dia un
5,25 por ciento tras la reciente alza de julio. Las presiones inflacionarias del mes pasado seran un factor relevante
para una nueva alza en agosto, que podria llegar a 5,5 o, tal vez, mas.

Con el peso de la inflacién en bienes basicos como la alimentacién y el transporte, es toda la poblacion, partiendo
por los més pobres, la perjudicada. Proporcionalmente, aumentos en productos basicos como el pan, la leche o
verduras, impacta con mayor fuerza a los hogares de menores recursos. Un hogar pobre destina proporcionalmente
una mayor cantidad de sus ingresos a alimentos y otros bienes y servicios. Estadisticas oficiales (INE) sefialan que
si el quintil de mas altos ingresos de la poblacién destina en promedio el 18,3 por ciento de su presupuesto familiar a
alimentos, el quintil mas pobre ocupa el 43,6 por ciento.No es lo mismo que aumente el precio de las tarifas aéreas
o los automoviles que el precio del pan o los lacteos. La inflacion, y especialmente la de alimentos y servicios
bésicos, golpea principalmente en los mas pobres.

La inflacion es también uno de los indicadores mas directos y populares, junto con el desempleo, para medir la
calidad de la economia (la cantidad, diriamos, se mide en el volumen del bolsillo). Por estos motivos no es de
extrafiar que sondeos de opinidon comiencen a poner a la economia como uno de los principales problemas. Segun
una encuesta Adimark publicada los primeros dias de agosto, la gestion econdémica del gobierno ha caido en ocho
puntos, desde un 43 por ciento en junio a un 35 por ciento el mes pasado. La relacién con las alzas, reproducidas y
extendidas, es evidente.

Tasas de interes : Un golpe de gracia

Por todas partes hay sefiales que apuntan hacia una mayor alza de tasas. No sélo por los efectos perjudiciales de la
inflacién en la capacidad adquisitiva de los consumidores y en la economia en general, sino en la crisis politica que
puede derivar en un repunte inflacionario, el que puede ser amplificado con bastante facilidad por los medios de
comunicacién de la derecha. No es dificil prever un desplazamiento de la atencién desde el Transantiago a las
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deterioradas economias personales.

Un alza en las tasas es siempre un mal menor. Es el principal mecanismo, junto con el tipo de cambio, que tiene el
Banco Central para controlar la inflacién. Pero elevar las tasas tiene efectos colaterales a veces dolorosos. Para
disminuir las presiones inflacionarias se requiere enfriar la economia, lo que conduce a menor con-sumo, menores
ventas y produccion y mayor desempleo. Y es también una mala noticia para el sector exportador. Nada mas
conocerse la cifra de inflacion de julio, el mercado cambiario comenz6 a especular con un alza de las tasas de
interés, lo que provoco, tras una masiva venta de dolares, una sensible caida en su precio respecto al peso.

El encarecimiento del crédito enfria la economia, reduce el consumo, y también encarece la vida de millones de
endeudados. Cuando el modelo econémico ha hecho del crédito parte del diario vivir y subsistir econémico, una
alteracion en las tasas puede convertirse en una pesada carga para millones de familias y trabajadores endeudados.
Aun cuando el alza de tasas de finales de la década pasada tuvo una magnitud muy diferente a los niveles actuales,
vale la pena recordar que ese episodio encarecio6 todos los costos financieros de las pymes y llevé a no pocas a la
quiebra. Aquel brutal aumento de las tasas de interés la padecié la economia -y mas que nada los ciudadanos y
trabajadores chilenos- durante largos afios. S6lo a partir de 2006 el crecimiento del PIB ha vuelto a registrar una
tasa superior al cinco por ciento.

Una nueva alza de tasas en el momento actual, teniendo en cuenta la funcién que hoy en dia cumplen los
préstamos bancarios y de casas comerciales, se eleva como una amenaza para las economias familiares.
Estadisticas del Banco Central cifran la deuda media de los chilenos en unos tres millones de pesos, la que aumenta
a un ritmo cercano al veinte por ciento cada afio. Ante esta realidad, que posiblemente es mayor si se consideran los
créditos de consumo de las casas comerciales, Ernesto Benado, director de la asociacién de consumidores
Conadecus, eshoza la actual situacion de las familias chilenas, que en no pocos casos ha comenzado a utilizar el
crédito para gastos corrientes de alimentacion. La tarjeta Presto, de Lider, tiene un millén y medio de usuarios,
Falabella casi dos millones y Jumbo Cencosud poco de mas de un millén. Se calcula que el sector del retail ha
emitido en Chile mas de ocho millones de tarjetas. El 50 de la poblacién, nifios incluidos, compra a crédito.

La industria del retail, que crece como la espuma precisamente por el crédito y el cobro de altas tasas de interés, se
ha convertido en una industria financiera, que ofrece préstamos en efectivo. Ante este fendmeno de evidente
expansion, Benado observa grandes riesgos con un alza en las tasas de interés. "¢ Qué pasa cuando la suma de los
compromisos men-suales hace que no quede excedente para comprar los alimentos, pagar las cuentas de servicios
basicos y otras necesidades ? Si no se quiere caer en mora, se puede recurrir a aceptar la oferta de dinero en
efectivo que le ofrecen las tarjetas de crédito y eso se hace a muy altas tasas de interés. Ese dinero se puede usar
incluso para cubrir las cuotas de otras tarjetas de crédito comerciales y usar asi lo que se llama la bicicleta
financiera. Ese es el momento peligroso para una economia familiar, porque la compromete a pagar altas tasas de
interés que agravan el presupuesto y que, en general, no tiene salida en el corto plazo"
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