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No solo de prondsticos vive e Fondo En un documento anual, habitualmente dedicado a dar
los prondsticos respecto de la evolucion de la economia mundial, incluyo un capitulo
particular parala Argentina, en dondevuelve areflgar la demanda de los acr eedores que
guedaron afuera del canje, los exportadores que se qugjan delasretencionesy delas
privatizadas.

Rodrigo Rato, director gerente del FM| y maximo lobbista mundial.

Pagina 12, 14 de abril del 2005

A pocos dias de su reunion anual de primavera, el Fondo Monetario Internacional (FMI) recomendo6 a la Argentina
"normalizar” su relacion con sus acreedores y agilizar el proceso de "reformas estructurales" pendientes. Los
conceptos del FMI sobre la economia argentina fueron expresados en el informe de perspectivas mundiales, "World
Economic Outlook" (WEA), difundido ayer en Washington. Se trata de un documento anual en el que el Fondo
evalla, con dispar suerte en los pronésticos, la evolucion de la economia global.

En el capitulo sobre Argentina, el WEA sostiene que si el pais "persigue sostener la recuperacion y reducir el
desempleo, continuar con la prudencia fiscal que facilitara la reduccion del endeudamiento, la eliminacién de
impuestos distorsivos y el aumento en el gasto social y en infraestructura”, necesitara "normalizar las relaciones con
sus acreedores y un mayor progreso en materia de reformas estructurales”.

Como se ve, los equipos técnicos del FMI que redactaron el documento no se olvidaron de introducir en las
"recomendaciones de politica" los reclamos de ningun lobby. Siguiendo la letra estricta del informe, un arreglo con
los acreedores que no aceptaron el canje no seria simplemente mas carga de deuda en favor de quienes
boicotearon la reestructuracion, sino una panacea que permitiria solucionar casi todas las restricciones econémicas.

Incluso si se redujese la recaudacion impositiva eliminando "impuestos distorsivos" -aqui el FMI recoge el reclamo
del lobby exportador-, ello no entraria en contradiccién con "la prudencia fiscal que facilitaria la reduccion del
endeudamiento”. Al parecer, deduciendo la coherencia interna del documento, la reduccién de impuestos a los
exportadores se compensaria con ajuste en las provincias. Pagar mas deuda, ademas, no entraria en contradiccion
con aumentar el gasto social y en infraestructura. Puestos a redactar, los técnicos del Fondo son capaces de
entrelazar las relaciones mas asombrosas.

Para completar los reclamos de sectores especificos, el Fondo también demandé "un mayor progreso en materia de
reformas estructurales”. En la Argentina de 2005, esto significa avanzar en la renegociacion de contratos con las
privatizadas (aumentos de tarifas), mas compensaciones a los bancos y ajuste en las provincias.

Dejando de lado las ya tipicas recetas vinculadas a los reclamos de los intereses sectoriales mas variados, el WEA
también presentd predicciones sobre la evolucion de las principales variables macroeconémicas. Segun el trabajo
del FMI, "la fuerte recuperacién” del producto argentino contintia ; "crecié un 9 % en 2004 con negocios de inversion
gue crecen con solidez". Para el corriente afio, el crecimiento seria del 6 %, mientras que en 2006 se reduciria al 3,6
%.

Pese a que "la inflacion se ha incrementado en los Ultimos meses, se espera que termine el afio dentro de las metas
propuestas por el Banco Central", que habla de un techo de 8 por ciento. En concreto, el FMI prevé que los precios
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al consumidor terminen el afio con una suba promedio del 7,7 %. En general, todas las cifras, con pequefias
variaciones, estan en linea con los rangos que se manejan en el Ministerio de Economia, la fuente principal de los
datos que elabora el organismo financiero.

La cuenta corriente del Balance de Pagos, en tanto, registraria en 2005 un déficit del 1,2 por ciento del PIB. La
causa principal del rojo externo en un contexto de continuidad -aunque con tendencia a reducirse- del superavit
comercial, sera el pago de deuda. El déficit de la balanza seria aun mayor en 2006 ; el 2,9 % del producto.

En cuanto a América latina, el afio pasado alcanzé su mayor crecimiento desde 1980, 5,7 % gracias a los muy
buenos resultados de Argentina, Venezuela y Uruguay, que se recuperan de recesiones "profundas”, y de Brasil y
Chile, que segun el FMI, se benefician de las buenas politicas de sus gobiernos.

Este afio, la regién seguira creciendo acompafiando el buen desempefio mundial, aunque sometida a algunos
factores de inestabilidad, como su elevada deuda, la volatilidad del precio del petréleo y la posibilidad de la suba de
tasas en Estados Unidos. El crecimiento de 2005 seria del 4,1 % y del 3,7 el afio préximo. Aunque positivos, estos
valores estaran por debajo de la media mundial, que sera del 4,3 % este afio y del 4,4 en 2006. La razén debe
buscarse en el fuerte crecimiento que experimentara la economia China.

En el ranking regional, este afio el mejor resultado sera el 6,1 % que crecera Chile, seguido del 6 por ciento de
Argentina. En tanto, México y Brasil alcanzarian el 3,7 %. Para el FMI, la continuidad del crecimiento en la regién
responderd al buen entorno mundial, pero especialmente al buen desempefio del consumo y la inversién internos. El
organismo se congratulé de que, a diferencia de los '90, muchos gobiernos hayan aprovechado los resultados
positivos para reducir sus endeudamientos. Sin embargo, la deuda "sigue alta y es una fuente significativa de
vulnerabilidad", concluy6.
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