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Argentina puso fin ayer martesa la presentacion en Alemania de su oferta de canjedela
deuda por mas de 81.800 millones de ddlares, insistiendo en que " no modificar&" su
propuesta, dijo ala AFP el subsecretario argentino de Finanzas, Sebastian Palla.

Por La Republica
Montevideo, 19 de enero del 2005

Aun no se sabe cuantos aceptaran la propuesta

"Consideramos, ademas, que la oferta esta ajustada asimismo a las necesidades de los acreedores. Por eso, hemos
hecho en estos ultimos tres afios mas de 70 reuniones con ellos”, sefiald Palla, quien junto con el secretario de
Coordinacion del Ministerio de Economia, Leonardo Macud, continuard viaje hoy rumbo a Suiza.

"Es muy dificil vaticinar hoy qué grado de aceptacién va a tener esta propuesta”, coincidieron en afirmar tanto los
funcionarios argentinos como sus interlocutores alemanes, entre ellos representantes de los principales bancos
privados y fondos de inversién.

En Munich la delegacion del pais sudamericano se reunio con representantes del Hypo-Vereinsbank, la segunda
institucion crediticia privada méas importante de Alemania y miembro de ABRA (Argentine Bonds Restructuring
Agency), que integra asimismo el Comité Global de Poseedores de Bonos Argentinos.

Tanto los analistas financieros alemanes como la comitiva visitante, sefialaron unanimemente que aguardan la
evolucién de las proximas semanas con "gran expectativa".

El FMly los porcentajes

El papel del Fondo Monetario Internacional (FMI) y el porcentaje minimo requerido para considerar que la oferta ha
tenido éxito "fueron los temas mas recurrentes en todas las reuniones", admitié Palla.

"Pero a nosotros no nos consta que el Fondo haya dicho alguna cifra, y de hecho en nuestro acuerdo no hay
ninguna cifra de participacion" estipulada. "Se habla de una buena participacion, lo que es el mismo objetivo que
tiene la Republica Argentina : conseguir la mayor participacion posible”, dijo el funcionario.

Sin embargo en los circulos financieros "se considera que un porcentaje minimo aceptable deberia estar en torno al
70% o0 75% para que la reconversion de la deuda sea sustentable”, dijo por su parte el economista Oliver Stoenner,
del Commerzbank, el cuarto banco mas importante de Alemania y también integrante de ABRA. Por ahora, las
"encuestas en Alemania, Italia y Suiza sefialan que ese porcentaje estaria todavia por debajo de 50%.

"Estamos avanzando en los detalles finales para que también Japén se sume &€"y esto no deberia tardar mucho en
ocurrira€™, a la nébmina de paises en los que las autoridades argentinas hacen la presentacién de la oferta de canje,
sefiald el subsecretario.
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Palla se abstuvo de formular comentarios sobre las declaraciones a la AFP, del presidente de la Asociacion
Alemana de Poseedores de Bonos Argentinos (IGA), Stefan Engelsberger, quien calificé de "estafa" propia de
"deudor criminal" la oferta del gobierno de Argentina para canjear la deuda.

Los bancos alemanes, mientras tanto, guardan reserva a la espera en las proximas semanas de la evolucion de los
acontecimientos para ver en qué medida la propuesta sera aceptada por los inversionistas, sobre todo por los
denominados "inversores institucionales" que son los que mayor proporcion y peso pueden aportar en el nivel de
aceptacion.

Los acreedores alemanes calificaron de "estafa" y propia de "deudor criminal”, este martes, la oferta del gobierno de
Argentina para canjear la deuda con poseedores de bonos por un monto de méas de 81.800 millones de ddlares.

No aceptar

La Asociacion Alemana de Poseedores de Bonos (IGA) llamé a "no aceptar” la oferta "por irracional”, mientras los
bancos privados, entre ellos el Dresdner Bank y el Commerzbank, analizan qué medidas emprender en las proximas
semanas y guardan reserva.

"La propuesta de canje es una estafa, un nuevo acto de un deudor criminal”, dijo a la AFP Stefan Engelsberger,
presidente de IGA.

"Sera interesante observar cémo iran venciéndose en las préximas semanas los plazos", sefialé por su parte el
economista Guenther Koehne, del Dresdner Bank Lateinamerika, mientras el gobierno argentino, ademas, "trata de
superar la exclusion de Japén de la oferta”.
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