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El Banco Central enfrenta la suba del dolar vendiendo susreservas. Las compras masivas de
dolares por tresbancos extranjerosimpulso al alza e precio deladivisa, que cerro a 3,80. El
Banco Central prepara una contraofensiva, aseguran cer ca de Pignanelli. Aumentaria los
controlesen el mercado y utilizaria parte de lasreservas ganadas. El precio en pizarra delas
casas de cambio subi6 paulatinamente a lo largo de la jornada.

El délar pegé otro salto y quedd en 3,80 pesos en el segmento libre, cuatro centavos por encima del cierre anterior.
La suba se correspondié con una importante demanda de billetes, que trepé a 83,3 millones de délares, por parte de
bancos y grandes empresas. En este contexto, el Banco Central perdié 16,9 millones de sus reservas. Una alta
fuente de la entidad monetaria responsabiliz6 a algunos bancos por la suba del délar. E identificd a tres : el aleman
Deutsche Bank y los estadounidenses Citibank y BankBoston. Segun la fuente, entre los tres absorbieron 32
millones de délares del mercado, alrededor del 40 por ciento del total. Cerca de Aldo Pignanelli ya preparan una
ofensiva para intentar bajar la paridad cambiaria : aumentaran los controles en las entidades financieras y en las
casas de cambio y venderan mas reservas.

En el Central aseguran que la suba del délar no los sorprendié. Los funcionarios alegan que era lo esperable en un
contexto donde permanecen indefinidas las negociaciones con el Fondo Monetario, existen turbulencias en Brasil y
se abre parcialmente el corralén. Respecto de la liberacion de depdsitos, ayer volvié a verificarse que la mayor parte
de los ahorristas deja el dinero en los bancos, ya sea en cuentas a la vista o en plazos fijos. No obstante, la porcién
gue sale de las entidades financieras se destina a la compra de doélares, presionando sobre el tipo de cambio.

Fuentes oficiales consultadas por P4gina/12 manifestaron que a la demanda de los pequefios ahorristas se suma la
de algunos bancos de la city portefia.

En el BCRA responsabilizaron a los tres que mas compraron : el Deutsche (20 millones) junto al Citi y al
BankBoston (12 millones entre ambos). "Los bancos aprovechan la situacion para especular y para cubrir su
patrimonio”, sefial6 la fuente. También mencion6 que hay AFJPs -a las que no identific6- que salieron con fuerza a
comprar divisas. Luego pronostico un futuro negro para los supuestos especuladores : "Van a perder dinero.
Quienes compraron hoy (por ayer) tendran que vender mas barato la semana que viene".

Semejante advertencia tiene sustento. El funcionario, que pidié reserva de su nombre, adelanté que el Central "no
tendra problemas en vender reservas para bajar el dolar. No importa que haya acuerdo con el Fondo, estamos
decididos a mantener el ddlar a raya", declaré. Para tranquilizar la situacion, el BCRA esta decidido a volcar al
mercado los 500 millones de dolares obtenidos en los UGltimos meses por sus intervenciones en el mercado
cambiario. Acto seguido, la fuente repitié lo antedicho por Pignanelli : hacia fin de afio, la moneda estadounidense se
ubicara en 3,55 pesos.

Tanto los bancos como las casas de cambio tienen establecidos topes a la tenencia de divisas. En el caso de las
entidades financieras, ese maximo no puede exceder el 5 por ciento de su patrimonio. Las agencias, en tanto,
pueden atesorar 1,5 millén de ddlares, con la posibilidad de extenderse un 10 por ciento. En el marco de los
mayores controles y al compas de las turbulencias, en las "cuevas" de la city se viene evidenciando un mayor
volumen de operaciones. En el mercado paralelo de cambios se abastecen, por ejemplo, las empresas que ya
compraron con declaracion jurada el maximo de 100.000 délares mensuales permitidos por el Central. Para verificar
si se estan cumpliendo estos parametros, el Central reforzara a partir de esta mafiana las inspecciones en el
microcentro portefio.
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Los funcionarios se muestran confiados. Dicen que el actual cerrojo cambiario les permitird controlar tanto la oferta
como la demanda de divisas, més alla de los sobresaltos del dia a dia. Respecto de la oferta, la liquidacion de los
exportadores trepd ayer a 69,4 millones de ddlares, uno de los niveles mas altos del afio, pero que fue superado por
la violenta ola compradora, que totaliz6é 86,3 millones.

Para distraer la atencion sobre el ddlar, el Central volvera hoy a licitar Lebac. Seran 335 millones de pesos a
distintos plazos, de 14 a 91 dias, y otros 50 millones de délares a dos semanas. Entre los financistasno descartan
que la autoridad monetaria se vea obligada a subir nuevamente las tasas de interés, en su objetivo por atraer
capitales. Pero lo cierto es que en las Ultimas semanas decay6 el interés de los inversores, principalmente bancos,
en las letras del BCRA. El stock de Lebac, que en la actualidad se ubica en 2676 millones de pesos, cay6 en 80
millones a lo largo de setiembre. Esto implica que hubo inversores que prefirieron dejar este instrumento para volver
a refugiarse en el ddlar. "Los inversores que compraron Lebac en junio ya obtuvieron una renta superior al 20 por
ciento. Con un escenario incierto para las proximas semanas, concluyeron que lo mejor seria pasarse al délar hasta
gue regrese la tranquilidad", argumenté el analista de un banco de inversién a este diario.

Otro dato preocupante para Roberto Lavagna refiere a la evolucion de los depdsitos. Si bien durante esta semana se
estd dando un incremento tras el levantamiento parcial del corralén, el mes pasado se habria cortado la racha alcista
de las colocaciones. Hasta el viernes 27, los depdsitos totales no registraban variacién, tras mostrar un incremento
de 1300 millones de pesos durante agosto. No obstante, restando una jornada habil del mes pasado se notaba un
aumento de 1300 millones de los plazos fijos. Pero, al mismo tiempo, se contabilizaba una caida de 600 millones de
depdsitos reprogramados y de un monto similar de depdsitos del sector publico, que le sirvié al Gobierno para
cumplir con distintas obligaciones. Algunos datos indicarian que, iniciada la primavera, se termind el veranito
financiero. Aunque el Gobierno hara lo imposible por extenderlo.
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