El empréstito Baring fue la deuda mas larga del mundo para Argentina, un cancer que duré 120 afios
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El empréstito Baring fue la deuda mas larga del mundo para Argentina, un cancer que duré 120 afios

El primer gran endeudamiento argentino ocurrio poco después de la independencia.
Rivadavia aprovecho la burbuja especulativa inglesa, y hasta les asegur 6 que las pampas
estaban cubiertas de oro. Jorge Gagger o vincula esa historia con €l presente.

El empréstito Baring, contraido por Bernardino Rivadavia, se termind de pagar en 1947, unos 120 afios después.
Perén cancel6 en ese momento toda la deuda externa -rememora el economista Jorge Gaggero-. Esto le permitié
declarar con toda solemnidad la 'independencia econémica’ en la Casa de Tucuman. Asi quedaban clausurados
simultdneamente los dos grandes ciclos anteriores de endeudamiento : el de la Baring y el de la Generacién del 80.
Pero casi de inmediato, el Estado argentino reinicié la acumulacién de deuda externa, aunque en un comienzo por
montos pequenos.

Lo que llevaria a la formacién del Club de Paris en 1956 para renegociar ...

F Si, yalingreso del FMI en 1955 en el escenario argentino, para lo cual era necesario derrocar a Perén. Pero un
tercer ciclo de intenso endeudamiento sélo se iniciara en 1976, para desembocar en la crisis de 1982 y en la firma
del Plan Brady diez afios después, que no resolvio el problema estructural de la deuda, agravado luego por el nuevo
ciclo Menem-Cavallo-Roque Ferndndez-Cavallo, que condujo a la catastrofe de 2001.

Con aquella "independencia" hipotecada...

*  En 1997, cuando el pais se encaminaba resueltamente hacia el pico de una nueva y ruinosa parabola de deuda
-ésta ya representaba un 40 por ciento del PIB, y los servicios equivalian a un 2,4 por ciento de éste-, la Fundacion
Eva Perdn -o lo que era su nostalgica sucesora- descubri6 en el hall del Ministerio de Economia una placa
refulgente, que sigue alli, en la que se lee : "1947-1997, 9 de Julio, Cincuentenario de la declaracion de la
Independencia Econémica de la Republica Argentina en Tucuman, cuando fue cancelado el empréstito contraido por
Bernardino Rivadavia en 1826 con la compafiia Baring Brothers. Colaboraron en esta gesta patriética Arturo
Jauretche (quien presidia el Banco de la Provincia de Buenos Aires) y Manuel Miranda." Al pie de la placa, que
expresa el reconocimiento hacia Juan Domingo Perén, figuran Roque Fernandez, como ministro de Economia, y el
"compariero Carlos Saul Menem" como presidente de la Nacion. Esa chapa resume, a mi modo de ver, la parodia de
ese peronismo final que fue el menemismo.

Habria que recordar que en julio de 2001, Fernando de la Riay Domingo Cavallo proclamaron una nueva
independencia econdmica, basada en el "déficit cero”. ¢ Pero cuando empez0 esta historia ?

*  El primer gran endeudamiento argentino ocurrié pocos afios después de la Revolucién de Mayo, pero no difiri6
de lo sucedido en otros paises latinoamericanos. Aquello muestra un particular comportamiento en la metrépoli, es
decir la Londres de la época, muy similar a la conducta de Nueva York en 1990.

¢ Qué condiciones se dieron en la metrépoli ?

*  Napole6n habia sido derrotado en 1815, de modo que la paz liberé una gran capacidad econémica en las
potencias vencedoras, asi como en 1990 la caida de la Union Soviética generaria una vision de fin de la historia.
Hacia 1820 ocurria la liberacién de los recursos que habian estado concentrados en el esfuerzo bélico. Los ingleses
habian estado colocando sus ahorros en los bonos que el Tesoro emitia para financiar la guerra contra Napoleon. Al
cesar la lucha, el Estado britanico no necesité mas fondos, de manera que redujo la renta -que antes era de un 5 por
ciento anual- y ofrecié precancelaciones. Paralelamente, paises como Grecia o Austria, necesitados de financiacion,
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emitieron bonos soberanos, atrayendo el dinero fresco de los ingleses con sus mayores tasas. Latinoamérica se colé
en ese proceso, porgue afios antes de la batalla decisiva de Ayacucho, librada en 1824, se consideraba muy
probable la victoria de las fuerzas independentistas. Inglaterra, que no respaldaba oficialmente la liberacion de las
colonias espafiolas, alentaba su lucha y dej6 florecer un mercado de bonos.

Finanzas para la liberacion...

*  Yaen 1819 Bolivar habia financiado su primera campafia exitosa con titulos colocados en Londres. Asi es que
adjudicara a su broker el mérito de haber posibilitado la independencia de Venezuela. La futura Colombia, México,
Perd, Chile, Brasil y los Estados Unidos Centroamericanos, proyecto luego fracasado, emitieron deuda. Y también la
Argentina, con el famoso empréstito Baring, que no fue precursor. La causa latinoamericana era sumamente popular
entre los britdnicos, que la veian como una forma de expansién de la civilizacién inglesa en el mundo, y de paso una
oportunidad de muy buenos negocios. En cafés y tabernas donde se reunian los brokers londinenses colgaban
retratos de Bolivar. Ya la expedicion de Humboldt y de Bonpland a fines del XVIII habia engendrado una vision de
cornucopia respecto de esa exuberante Latinoamérica.

¢Como fueron las condiciones financieras del empréstito Baring ?

* Las standard para estas operaciones. Una vez detraidos los intereses adelantados y las comisiones, el tomador
recibia efectivamente alrededor de un 60 por ciento del monto nominal del préstamo. Habia una fe ciega en la
pujanza de los nuevos paises independizados, sin reparar en la gran dificultad de montar estados eficientes sobre
las viejas estructuras coloniales, tan ineficientes y centralizadas. No tenian conciencia del desafio de cobrar
impuestos en esas vastas extensiones.

Asiy todo, ya habia sobretasas, una suerte de riesgo pais...

F  Si, porque las tasas efectivas eran muy superiores a las ofrecidas por los titulos ingleses, y ademas intervenian
numerosos intermediarios, que operaban como underwriters ; vale decir, que primero suscribian en cabeza suya los
bonos y luego los recolocaban en Londres, ganando apreciables diferencias. Eran como los bancos de inversién de

hoy.

¢Cual fue el problema ?

*  Ante todo, se incumplieron los fines aparentes para los cuales se tomaron los préstamos. Se proyectaban obras
de infraestructura, colonizaciones, algunas industrias. En el caso del Baring, debia financiar una obra portuaria en
Buenos Aires y otras muchas, que la historiografia dominante inscribe en el ideario rivadaviano. Pero, en realidad,
con ese crédito empezo6 por financiarse la importacion de manufacturas inglesas, incluyendo material bélico, que el
pais no podia pagar porque no generaba exportaciones. Luego el préstamo Baring financi6 el déficit fiscal y la
guerra con Brasil. Rivadavia, primer gran articulador del discurso del libre mercado en la Argentina, aplicé una
cuidada prolijidad fiscal en un comienzo. Sus discursos contenian una apologia del no endeudamiento y criticas a
otras naciones latinoamericanas, que tenian problemas para repagar las deudas contraidas. Pero él mismo dejé
todo esto de lado cuando la fantasia unitaria creyd haber ganado la batalla por la organizacion nacional. Rivadavia
pas6 de gobernador de la provincia de Buenos Aires a presidente, pero sin consenso alguno del interior.

¢Como es larelacion con Inglaterra ?

¥ En ese momento se arman grandes negocios con los britanicos. Los proyectos de obras publicas tenian todos
gestores ingleses. Y surgen las famosas compafiias mineras, dentro de un boom de creacion de sociedades por
acciones, simultaneo al auge de los bonos de deuda publica. Aquella euforia dio lugar a estafas y timos mayusculos
al faltar experiencia y carecerse de regulaciones y controles. Al amparo de la atraccién generada por Potosi hubo
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gran numero de empresas mineras fundadas en todo el continente. El caso del Rio de la Plata era anémalo, porque
no habia precedentes de actividad extractiva relevante. En Londres se levantaron capitales con prospectos
delirantes. Hay uno redactado de pufio y letra por el propio Rivadavia, que esta en libros ingleses (acé en la escuela
€s0 no se ensefia). El aseguraba que en las pampas, después de una lluvia fuerte, cuando el agua limpiaba el polvo
de la superficie, asomaban las pepitas de oro, que podian recogerse con la mano. Cuenta incluso el caso de una
mujer, que al cesar la lluvia salié de su rancho para levantar una pepita de peso asombroso.

¢, Qué sucedia con el noroeste ?

*  Los unitarios otorgaban concesiones sobre territorios controlados por caudillos, sin acuerdo de éstos, donde si
habia recursos mineros, como Catamarca o La Rioja, pero que eran politicamente inaccesibles, ademés de los
enormes costos implicados por las enormes distancias. Un ingeniero inglés galop6 seis mil kilometros y termind
denunciando que todo era un bluff. Cuando sucumbié la aventura unitaria y Manuel Dorrego reasumio la provincia,
se encontr6 con un reclamo de una compaifiia inglesa por 52.550 libras, una fortuna para la época. Calificé todo ese
asunto como un "negocio misterioso". Es impresionante la enumeracion que Dorrego hace en su primer discurso a la
Legislatura en septiembre de 1827 de la herencia recibida de Rivadavia. La guerra con Brasil habia sido ganada
militarmente y perdida en la mesa de negociaciones, entre otras cosas por la asfixia econémica provocada por el
bloqueo brasilefio al impedir importaciones y cesar por tanto la recaudacién aduanera.

¢De qué vivia el Estado ?

*  Del empréstito Baring. Pero para el momento en que reasumié Dorrego, los servicios de la deuda equivalian al
120 por ciento de la recaudacién, y el déficit triplicaba a ésta. El default era inevitable, y junto a un gran
reordenamiento del gasto y un esfuerzo recaudador le permitié a Dorrego equilibrar las cuentas. La denuncia que
éste hizo de la coyunda entre gobernantes locales y negociantes ingleses le granjea el odio del ndcleo rivadaviano,
gue complotara para el golpe de diciembre de 1828 valiéndose de un ejército humillado, que habia pasado hambre,
vestido con uniformes raidos, debiendo recurrir a la exaccion en territorio de la Banda Oriental y brasilefio para
comer. Pero los rivadavianos fueron habiles en desviar la culpa hacia los federales y Dorrego, a quien le tocé
acordar la paz y recibir a esos combatientes. Ese 13 de diciembre Dorrego fue fusilado por orden de Juan Lavalle,
tras su captura en los campos de Navarro por una traicion. Entre quienes intercedieron por Dorrego estaba el consul
de Estados Unidos, donde habia vivido un destierro de casi seis afios, en Baltimore. Dorrego tuvo que haber
conocido alli en detalle el modo en que se estaba construyendo el federalismo norteamericano y el Estado. Con su
muerte se frustréla posibilidad de una Argentina muy diferente. El era el lider federal civilizado, con una vision de la
construccion nacional e incluso magnanimo, porque no persiguié a los opositores. Su desaparicion concluyo en el
ascenso de Rosas, que representaba todo lo contrario.

.Y ladeuda ?

¥ Rosas pago6 algo, pero recién en 1866 se perfecciond una reprogramacion a mas de 30 afios, aunque mucho
antes de cumplirse ese plazo se infl6 una nueva burbuja, que estallaria en 1890. Treinta afios antes, en los '60, los
mercados parecian haber olvidado ya los desastres de la deuda latinoamericana de los '20. Y volverian a incurrir en
nuevos olvidos periodicos, como sabemos.

Bonos de un pais irreal

Era tal el entusiasmo especulativo en la city londinense alrededor de 1820 que hasta pudo colocarse el empréstito
de una republica latinoamericana inexistente. Todo fue obra del escocés Gregor Mac Gregor, que habia luchado al
servicio de Bolivar, pero termind expulsado por éste después de que, trayendo un navio de guerra desde Inglaterra
por encargo del libertador, en lugar de dirigirse a Venezuela se desvié de su ruta para bombardear posiciones
espafiolas.
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Mac Gregor se alio tras su destierro con el cacique de los indios mosquitos, quien le otorgd una concesion sobre
parte de la Costa de los Mosquitos. Alli fundé la curiosa Republica de Poydis, un espacio vacio que, obviamente,
necesitaba inversiones. Con la colaboracion de un broker londinense colocé una emision de bonos. Mas aln : desde
Londres partié una expedicion de colonizadores, que al cabo de su travesia desembarcaron en una tierra tropical,
salvaje e inhOspita. Algunos expedicionarios se suicidaron, mientras Mac Gregor huia a Francia, de donde pasaria a
Edimburgo.

Tras la muerte de Simén Bolivar en 1830, regreso a Venezuela, donde logré una modesta pension del Estado. En
Caracas se lo inscribio en el Pante6n de los Héroes por su contribucion a la independencia.

Pagina 12, 21 de marzo del 2004

Copyright © El Correo Page 5/5


http://www.pagina12web.com.ar/diario/elpais/1-33052.html
http://www.elcorreo.eu.org/El-emprestito-Baring-fue-la-deuda-mas-larga-del-mundo-para-Argentina-un-cancer-que-duro-120-anos

