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Estetextoese primerodeunaseriedetres (o mas...). Aborda un tema sencillo en principio,
pero no tanto en la préctica. El surgimiento de una crisisfinanciera de la magnitud dela que
Se avecina no requier e decisiones de gestion, sino accion politica.

Una ventana historica

Las finanzas neoliberales constituyen una estructura tan poderosa y esclavizante que, cuando deciden atacarnos
por su cuenta, no lo echamos de menos. Nos involucramos en la politica, en una politica transformadora. Esta crisis,
cuyos elementos ya estan presentes, ain no ha comenzado oficialmente. Lo hara. Probablemente en el Ultimo
trimestre. Lo que nos da un poco mas de tiempo para prepararnos. Porque debemos estar listos. Esta obra, dividida
en tres partes, pretende contribuir a esa preparacion.

¢ Qué significa ser de izquierdas ? Significa resistir el dominio del capital lo méas posible, lo que en ultima instancia
implica llevarlo hasta el final. La meta es : salir del capitalismo.

Pero ese momento aun esta lejos y

sus condiciones politicas son exigentes

e tener unﬁ representacion minimamente elaborada de lo
que uno hace « despues »,

« Convencer a unalzg)arte suﬁglente de la gobla%cmn de
ue comprendan las necesidades y los beneficios, pero
también para Ereparar 0S para aceptar las
consecuencias.

Amgues, el final esta e}os. En ello veremgs tanto el
Imp raélvg e emprender el camino hacclla el como la .

necesidad de evaluar Jas posibilidades del momento sin
enganarnos demasiado.

Mﬁgtras anto, la forma contempaoranea de ca itEIismo

e historicamente ha maximizado el contro).
ontr sotg)re la econgmda,rPor supuesto ; de hecho,
control sobre la sociedad en su conjunto.
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¢, Como se ejerce este control ?
* Mediante la desregulacion de todos los mercados.

el mercado de bienes de caglta}]\garagrg Pver la
inversion extranjera directa, es la deslocalizacion,
y para generar competencia entre los territorios ;

. Ios ercados de blenF Yservmlosga[ra aumentar la
pro C'[IVI contro ar 0S costos salariales ;
| merca oral, Imente, para maximizar el
efecto e otras desregu aciones.

Pero todas estas desre uI?mones estan gerwsagas por
|.ma desreﬁulamon de n erlor que ubordina'y
as Intensifica a todas : la des egulacion

mercados de capitales.

Todas estas desrePuIa%ones son, en cierto moo(ljo mero
NS umant S para o tivos f| aes establecl s en e

gesre U aC|onIHerl%% m I’Cagag C% Cfaﬁtn]eilapa
axil C]JOH el rendimiento de aplt en su forma
ecapl INanciero.

esta estr cturaljn rarquica de desregélezi\mones la que

enom aC|on ma recds
neo bera |smo » com apitalism esre uI do dominado
as.finanzas. Las Ha Zas, en su for e mercados
eca itales es[re ulados, son, por lot an o Su cabeza,
su centro neuralgico. De eIIo se edu e en ausencia
de condicipnes iclas a una sa eI’ capl alismo,
Xsm per}]uu:lo d tabajo |t|co 0 ra arlas e
ro 1ISO_. de alzcmler araa ar este
alsmobf\ "un C romiso que cons ituye.u Clnplmo
en e para la politica de |zqu13 a, %' %
e tlon e staLiquo to os Iofs parti os de rec aP
un ara acab eza las finanzas. [I tica

elz ue.no pune?aca ez(? S|<< |ade

U|er a» SI nlflca renar. el dominio del ﬁagda &or 0
t tQ, modificar asci:ob Iciones estructura g
ominio, entonces debe atacar las finanzas neoliberales.
Violentamente.

? razones (para poner fin a la desregulacion
Inanciera)

Todo conduce a ello. Ambas vias de las finanzas neoliberales son igualmente perjudiciales. La via del accionista,
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gue expresa en su forma mas pura la primacia estructural de la rentabilidad del capital financiero, es el arma
utilizada para subyugar al trabajo. La via de la deuda consiste en disciplinar a los Estados segun los intereses del
capital que posee bonos y en desmantelar las funciones colectivas socializadas para entregarlas al capital privado,
es decir, para su mercantilizacion generalizada. Incluso si lo enuncidramos de forma sencilla, ya tendriamos una
primera y una segunda razén categdrica para acabar con las finanzas neoliberales.

También resulta que, ademas de maltratar a toda la poblacién que no esta vinculada al capital, las finanzas y las
personas del sector financiero, se obtienen fabulosos enriquecimientos de este maltrato : 3a razén.

Resulta que la desregulacidn financiera es la raiz de crisis recurrentes, violentas y, a veces, catastroéficas : sus
repercusiones en la economia real. Si bien no se vio afectada en absoluto por el frenesi de la burbuja, y mucho
Menos por sus ganancias obscenas, la economia real sufrird, no obstante, las repercusiones de las violentas
reacciones del sistema bancario cuando este restringe el crédito con la misma brutalidad a los agentes productivos
con la que lo ha concedido con tanta laxitud a los agentes financieros. El resultado sera recesion y desempleo. Esto
es absolutamente intolerable : 4a razén.

Sucede que, cuando sus propios excesos las han llevado al borde de la ruina, las principales instituciones
financieras a4€”los bancos, ante todo, pero también las aseguradoras y todos los grandes gestores de ahorros
colectivosa€” piden ser rescatadas de la quiebra total. Y lo consiguen. No solo por la colusion entre las élites
burguesas que se mueven entre el Estado y el capital, sino por las imperiosas razones del riesgo sistémico. Son
razones imposibles de aceptar.

Y, sin embargo, debemos afrontarlas. Porque la perversa satisfaccién de ver a los bancos finalmente derrumbarse
duraria solo una fraccién de segundo : antes de que nos hundamos en el mismo abismo con ellos. Debemos
imaginar el caos que resulta de un riesgo sistémico al que se le permite seguir su curso hasta sus Ultimas
consecuencias : todo el sector bancario de rodillas, ni un solo billete en el cajero automatico, ni un solo cheque que
procesar y, por supuesto, las transferencias imposibles.

Ademés de custodiar activos publicos, los bancos constituyen la infraestructura de pagos. Esto significa que, si no
existieran bancos, no habria forma de realizar transacciones. Toda la produccién y el comercio cesarian
instantdneamente.

Lo que queda : el poco efectivo que los agentes tienen en sus bolsillos en ese momento, el contenido del
refrigerador y la despensa para comida ; basicamente, provisiones para unos pocos dias. Y entonces, comienza la
aventura... Es impensable dejar que los bancos colapsen ; deben ser salvados. A toda costa. Siguiendo las cuatro
razones anteriores : la 5a raz6n : no tolerar mas esto.

Reconstruir los bancos solo para que vuelvan a funcionar exactamente como antes, sin que tengan que pagar el
precio, no solo el precio monetario sino también el precio del control estructural, es algo que una politica de
izquierdas no puede tolerar.

Un sistema de bloqueo

El problema radica en que el sistema financiero neoliberal nos obliga a tolerar lo intolerable. Las estructuras de las
finanzas desreguladas no solo ocupan la posicién jerarquica mas alta en la configuracion institucional general del
capitalismo contemporaneo (su « modo de regulacion »), sino que ademas poseen una asombrosa capacidad de
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autobloqueo. Es decir, tienen los medios para frustrar cualquier intento gubernamental de transformarlas de una
manera gue no se ajuste a sus intereses.

No se necesita ninguna hipétesis de coordinacién oculta para comprender la situacion : todos los actores de las
finanzas desreguladas coinciden de inmediato en su vision del mundo financiero, en como deberian ser sus
estructuras , y todos poseen la misma herramienta para responder a cualquier politica econémica que pueda
amenazarlos (y, en general, a cualquier politica econémica que les desagrade) : la venta, potencialmente masiva, de
titulos de deuda publica. Esto conlleva un aumento de los tipos de interés, cuya magnitud se desconoce a priori ,
posiblemente muy elevado si, por lo tanto, « los mercados » &€”es decir, el conjunto de operadores financierosa€”
consideran que se enfrentan a un intento de desmantelar su sistema.

Elevar los tipos de interés a estos niveles es mas que una reaccion de « desaprobacion » : es un acto simétrico de
contraataque. « Destruiremos al gobierno que quiere destruirnos, y tenemos los medios para hacerlo ».

Y, en efecto, los tienen. Los tipos de interés altisimos desestabilizan la economia : la economia del sector publico,
mediante una explosién de la deuda y la anulacion de todo el gasto publico, o un aumento desmesurado del déficit y
otra ronda de subidas de interés ; el sector privado, donde el endeudamiento se vuelve prohibitivamente caro,
practicamente imposible, y no solo se ve afectado el crecimiento, sino que la recesién sera devastadora.

Las finanzas se han vuelto intocables gracias a las desregulaciénes que han consagrado su dominio, algo que, en
Francia, se debe al Partido Socialista. Cabe decir que el partido no solo colaboré en su creacién, sino también en su
mantenimiento, incluso cuando sus efectos se hicieron cada vez mas evidentes y espectaculares, incluso en crisis
importantes como la de 2008, cuando se abrié una oportunidad sin precedentes para desmantelar el circo, aunque
apenas se intentd aprovecharla.

Dado que el socialismo de gobierno se presenta practicamente de la misma forma en todo el mundo, primero estuvo
Obama, elegido en noviembre de 2008, es decir, en el punto &lgido del colapso econdmico. Se dice que Obama
reunié a los directores ejecutivos de las seis o siete principales firmas de Wall Street para pronunciar este discurso :
« Entre ustedes y la horca, solo estoy yo » -textualmente. Esto podria haberse interpretado como una clara
definicion del equilibrio de poder y el anuncio de que, esta vez, el juego habia terminado. En cambio, llegé la Ley
Dodd-Frank, una ley de reregulacion tan extensa como inofensiva.

También recordamos a Francois Hollande, aunque llego al poder un poco mas tarde, cuando el escandalo de las
hipotecas subprimeya habia alcanzado su maxima magnitud y se habia extendido por toda Europa. Recordamos
las finanzas, inicialmente su enemiga, muy pronto su aliada, y la llamada Ley Moscovici , supuestamente disefiada
para separar los bancos de inversion de los bancos comerciales, una iniciativa defectuosa desde el principio, que
luego fue literalmente desmantelada por la alianza perfectamente cémplice entre el Ministerio de Finanzas y el lobby
bancario, totalmente en consonancia con las politicas de la agenda socialista del gobierno.

Finalmente, en un tono diferente, pero quizas el mas condenatorio, estaban los dirigentes sindicales franceses, que,
sin percibir a medias la furia pablica, decidieron convocar una manifestacion nacional en enero de 2009 ; la
participacion fue enorme. Pero bajo los esléganes vacios de « aumento de salarios » 0 « reparto de la riqueza y del
tiempo de trabajo », frases débiles e inofensivas, reprimidas durante afios, en un momento en que se abria una
oportunidad sin precedentes, la primera tras tres décadas de globalizacién neoliberal, para hacer una declaracién
politica y desafiar finalmente al capitalismo financiarizado. La ventana estaba abierta de par en par, la ira popular en
su punto algido, la arrogancia del bando contrario hecha afiicos : una invitacién al rearme ideolégico y a sacudir las
cosas ; y « exigian » una « mejor distribucion de la riqueza ». Era para llorar de estupidez e ineptitud.
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Ventanas y verandas

Pero ahora la historia, que no se caracteriza precisamente por su indulgencia, parece repetirse. Y no solo repetirse,
sino a una escala gigantesca. La crisis inminente es de proporciones sin precedentes : una crisis financiera
multifacética por un lado, una conmocién masiva de materias primas por el otro, todo ello agravado por el explosivo
sistema de refuerzos mutuos ; una crisis total para la que se busca en vano un precedente en la historia del
capitalismo, y que, por lo tanto, esta destinada a crear una situacion politica sin precedentes. Porque lo que se
recrea es la Unica circunstancia en la que lo normalmente imposible se vuelve posible : controlar las finanzas porque
el mecanismo de autocontrol ha fallado. Salté porque el capitalismo financiarizado se regodeé en la autocompasion
como un nifio grande, debe ser rescatado, depende al maximo de quien lo haga, y quien lo haga tiene la posibilidad
de hacerlo en sus propios términos , siempre que se quiera y que tengan algunas ideas.

No hay 36 « quiénes » solo uno : el gobierno. Si el gobierno no actua, la ruina seria total, absoluta y definitiva,
debido al riesgo sistémico que provocaria el colapso de las instituciones financieras una tras otra en una rapida
propagacion de la crisis de liquidez, reduciendo asi la economia al trueque y la especulacion. Esa era la quinta
razon. Pero, sobre todo, esta vez, es la primera oportunidad : la oportunidad de retomar el control, es decir, de hacer
todo aquello que el socialismo gubernamental corrupto siempre se ha negado a hacer : controlar las finanzas.

Todo esta sobre el terreno, lo que significa que la catastrofe es visible para todos : es global. Significa que se nos
esta extorsionando para rescatar a los irresponsables. Significa que los efectos macroeconémicos y sociales seran
devastadores. En consecuencia, el escandalo es enorme. La legitimidad de las finanzas desreguladas, protegidas
de todo cuestionamiento o amparadas por la retdrica econdmica ortodoxa, cuyos argumentos sobre la "eficiencia del
mercado" son ridiculizados con cada crisis y reiterados tras cada una de ellas, se aniquila en el momento en que
colapsan, aunque sea temporalmente. Este es un momento politico crucial que debemos aprovechar.

Es obvio : el reinado de la desregulacion debe terminar ; lo detendremos. Este es el Gnico momento en que
podemos hacerlo, ya que los operadores que normalmente estarian en posicion de tomar represalias estan
demasiado preocupados por su propia supervivencia. Y el pablico, generalmente ajeno al incomprensible
funcionamiento de las finanzas, de repente comprende con absoluta claridad todos los problemas fundamentales.
En consecuencia, brindara su apoyo incondicional a cualquier gobierno que le ofrezca una solucion a la inquietud
financiera. Esto es lo que llamamos una ventana histérica. En este punto, ya no es solo una ventana : es una
veranda.

Y para completar el panorama, se avecinan elecciones, en las que un partido politico esta bastante bien posicionado
y podria verse tentado de aprovechar la oportunidad, y sin duda la tendra. Un partido de izquierdas, por una vez.
Quizas no en el sentido mas estricto del término, no en el sentido de hacer retroceder el dominio del capital hasta el
final, pero quizas lo suficiente como para que por lo menos menos desafiar la forma financiarizada y desregulada del
capitalismo, cambiando asi su propia naturaleza, incluso profundamente, en realidad, para lograr por ese camino un
nuevo régimen de acumulacion, una nueva secuencia historica, un nuevo equilibrio de poder entre capital y trabajo,
drasticamente inclinado a favor del trabajo : una empresa transformadora que normalmente es parte integral,
normalmente un requisito minimo, de cualquier perspectiva de izquierdas. Imposible durante cuatro décadas.
Finalmente al alcance.

Veamos cOmo... (continuara)

Frédéric Lordon* para su blog La pompe a phynance en Les blogs du « Diplo »
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La pompe a phynance. Paris, 20 de mayo de 2026.

*Frédéric Lordon es un economista francés que trabaja con la filosofia, segun su propia definicion, director de
investigacién en el CNRS en Paris. Es el autor de « Jusqu'a quand ? Pour en finir avec les crises financieres »,
Raisons d’'agir, octubre de 2008 ; « Conflits et pouvoirs dans les institutions du capitalisme », Presses de Sciences
Po, 2008 ; « Et la vertu sauvera le monde », Raisons d’agir, 2003 ; « La politique du capital », Odile Jacob, 2002. «
Imperium » Structures et affects des corps politiques. La Fabrique, septembre 2015.

El Correo de la Didspora. Paris, 24 de mayo de 2026.
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