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El afio pasado confirmo & ocaso del modelo neoliberal financier o que impuso el gobierno de
Mauricio Macri desde un comienzo. El endeudamiento masivo del Estado que arrancé en
2016 le permitié avanzar con un programa de distribucion regresiva del ingreso, que termino
cayendo por suspropiasinconsistencias. El rescate financiero del FM|1 no alter 6 esa situacion,
pero ledio tiempo a la derecha para seguir con su proyecto concentrador delariqueza.

Después de tres afios de gobierno, resulta fundamental realizar un balance de la gestion Cambiemos. Como se
sabe, la llegada del macrismo suponia un cambio radical de modelos. De uno basado en un papel activo del Estado
a otro donde el Estado se retiré de sus atribuciones mas importantes : dejo de recaudar impuestos progresivos,
disminuy6 subsidios a los servicios publicos y elimin6é programas sociales. Dentro de los resultados que se
esperaban a priori de este tipo de medidas -al menos las que esperaba el oficialismo- se encontraba la posibilidad
de consolidar un nuevo ciclo de crecimiento basado en la inversién, tanto interna como externa.

Sin embargo, una vez mas en la historia econémica argentina la teoria del derrame brillé por su ausencia. La
redistribucién de riqueza a favor de un pequefio grupo de conglomerados de empresas no hizo mas que favorecer la
acumulacion desigual y la fuga de capitales. Por otro lado, la desmejora del salario real de los trabajadores y la
caida del consumo generd una contraccién del mercado interno y, principalmente, una destruccion del entramado
industrial. Para repasar los desaciertos de la gestion macrista, en lo que sigue se realiza un racconto de los
principales indicadores econémicos y su evolucién a lo largo de 2018.

Inflacion

Resulta paradigmatico que la fuerza gobernante haya caracterizado como uno de sus principales objetivos de
gobierno, previo a su asuncion, el combate a la inflaciéon. Sin embargo, a un afio de terminar su mandato, la
variacién de los precios minoristas de 2018 fue la mas elevada en 27 afios. Segun el Indec, alcanz6 a 47,6 por
ciento, la mayor desde 1991, afio que arrastraba el alza de precios de la hiperinflacion del '89/90, superando la de
2002, 2014 y 2016. Asimismo, algunos rubros sensibles aumentaron mas que la inflacién general, lo que demuestra
el impacto asimétrico que ha tenido la suba de precios, con mayor perjuicio sobre los deciles mas bajos de la
distribucion del ingreso. Por ejemplo, el precio del transporte publico crecié 66,8 por ciento y los alimentos y bebidas
no alcohdlicas, 51,2.

Ingresos reales

Una de las consecuencias inmediatas de la aceleracion inflacionaria fue la notoria pérdida en el poder adquisitivo de
los ingresos de los hogares argentinos. El salario medio registrado acumul6 a octubre una pérdida de 9,4 por ciento
de poder adquisitivo, que superaria los 10 puntos cuando se conozcan los datos del dltimo bimestre. No obstante, es
todavia mayor el impacto que tuvo la inflacion de 2018 sobre el poder adquisitivo tanto del haber minimo jubilatorio
como de la asignacion universal por hijo (AUH). La merma en el poder adquisitivo tanto de la jubilacion minima como
de la AUH es sustantiva, especialmente a partir de agosto, cuando se acelera la suba de precios tras el fuerte salto
del tipo de cambio. Esos ingresos aumentaron 28,8 por ciento el afio pasado contra una inflacion de 47,6. Si se
compara la actual formula con una indexacion perfecta al IPC, un jubilado que percibe el haber minimo hubiera
recibido casi 8500 pesos mas, practicamente un haber adicional.
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Producciodn

Era de esperarse que en el contexto depresivo que han mantenido los salarios reales de los trabajadores el
consumo domeéstico se deprimiera y eso impactara sobre el PIB. Segun las proyecciones del Gobierno en el
consolidado de 2018, la economia caeria 2,4 por ciento. En la misma linea, las consultoras encuestadas por el
Banco Central en su Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) adelantaron igual resultado. En cambio,
distintos organismos internacionales esperan resultados con mayor deterioro. Es asi que el FMI estimé que la
actividad cay06 2,6 por ciento. Tanto la CEPAL como la OCDE pronosticaron que la economia retrocedié ain mas
(-2,8 por ciento). Con lo cual, alcanzado el tercer afio de gobierno, se promediara un magro desempefio en materia
de crecimiento. Analizando este desempefio en relacion al inicio de su gestion, la actual administracion terminara
2018 con un PIB 1,4 por ciento menor al de 2015. La demanda agregada caeré 2 por ciento. Desagregando los
componentes de la demanda global, el consumo privado disminuira 3,4 por ciento, y el consumo publico bajara 2
puntos. Producto de esta caida en la demanda cayeron las importaciones (-2,2 por ciento) y solamente crecieron las
exportaciones (pero en un escaso 5,1).

Balance comercial

En materia comercial, el macrismo aplicé desde un principio una serie de medidas tendientes a desregular el
comercio exterior. El pais abri6 sus puertas hacia todo tipo de productos de origen transnacional. Las importaciones
crecieron mas que proporcionalmente respecto de las exportaciones, por lo cual el saldo comercial se deteriord. El
rojo comercial alcanzé los 8500 millones de délares en 2017 (el mas importante de la historia en délares corrientes).
En 2018, las importaciones cayeron levemente como consecuencia de la contraccién de la actividad doméstica. Solo
por esto, el rojo comercial fue menor al del afio anterior, con 3820 millones de ddlares. Ademas, la nueva
configuracién del comercio exterior propuesta por el oficialismo con mayor relevancia, al menos en lo discursivo, del
comercio con los Estados Unidos, se mostré improductivo para el pais. El saldo comercial con ese pais resulté
deficitario para Argentina en 4243 millones de délares el afio pasado. En cambio, los mayores volimenes de
compras externas estan asociados al denostado Mercosur. Las exportaciones a estos paises aumentaron 18,5 por
ciento en 2018, hasta 14.161 millones de ddlares, con lo cual han aportado incluso méas délares que el comercio con
toda Europa, hacia adonde se realizaron exportaciones por 9219 millones.

Industria

Dentro de los diversos sectores productivos, la industria fue el mas afectado. La corrida cambiaria de abril volvié a
producir un desplome del mercado doméstico y con él, una profunda caida del sector industrial. Segun los datos del
EMI (Estimador Mensual Industrial), en mayo comenzaron los nimeros rojos. En noviembre, Ultimo dato publicado,
la industria derrap6 13,3 por ciento. Para el caso de la industria, la mayoria de las medidas econdmicas aplicadas
por el oficialismo fueron recesivas. El ajuste fiscal, la devaluacion, la suba de las tasas, las importaciones, entre
tantas otras politicas, sumergieron al sector fabril en una crisis que no tiene un horizonte de resolucién en el corto
plazo.

Deuda

La transferencia de ingresos de los sectores bajos y medios a los sectores concentrados, la fuga de capitales, la
remision de utilidades y dividendos de las multinacionales a sus casas matrices, el turismo de las clases altas y
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medias-altas en el exterior y la apertura importadora no pudieron haber sido posibles de no ser por el fenomenal
proceso de endeudamiento llevado adelante desde diciembre de 2015. La deuda publica bruta al segundo trimestre
de 2018 alcanzd los 327.166 millones de délares, es decir, la deuda crecioé en 92.942 millones en relacién a
diciembre de 2015, o bien, se increment6 en un 40 por ciento. No obstante, lo que mas aumentd dentro de este
monto es la deuda en moneda extranjera, que alcanzd en junio de 2018 los 244.669 millones de ddlares, es decir,
crecié un 53 por ciento, 84.336 millones. Con lo cual, del incremento de la deuda en dos afios y medio, el 91 por
ciento correspondi6 a deuda en moneda dura. Con todo, la deuda publica externa pasé de rondar el 11,2-13,9 por
ciento del PIB durante el periodo 2011-2015 a elevarse hasta el 35,4 por ciento en el segundo trimestre de 2018 (un
aumento de 22 puntos porcentuales en apenas dos afios y medio).

En suma, y como lo reflejan diversos indicadores y agregados macro, la economia argentina se encuentra
atravesando un panorama sombrio. La actividad econdmica cay6 en 2018, con una baja del salario real y del
consumo. Las esquirlas de los desbalances externos se sintieron en el mercado local. La salida de divisas por
distintos conceptos llevo al BCRA a subir las tasas, medida que fue insuficiente para evitar que el tipo de cambio
pegue un salto notorio hasta duplicarse. Este escenario hubiera sido incluso peor sin la ayuda financiera del FMI. Lo
gue queda por delante es incierto. Las necesidades de financiamiento externo son crecientes y los préximos meses
seran clave para saber si el Gobierno podréa renovar los vencimientos de la deuda.

Santiago Fraschina* para

[({{.* Santiago Fraschina}} Director de la Licenciatura en Economia de la Universidad Nacional de Avellaneda e
integrante del colectivo Economia Politica para la Argentina (EPPA).)" class='spip_out' rel="external’>Pagina 12
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