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Parala neoliberal Fundacion de Investigaciones Economicas Latinoamericanas (FIEL), la
produccion fabril empeora mes tras mes. En junio marco e punto de mayor retroceso del afio, con
unabaja del 8,2%, también la més acentuada en 16 meses. El deterioro es generalizado y se
profundiza por medidas del Gobierno.

La produccion industrial retrocedié en junio un 8,2% con respecto a igual mes de 2015 y anot6 su quinta baja del
afo, ya que sélo en febrero se registrd un crecimiento de la manufactura a partir de la liquidacién de la cosecha, de
acuerdo al Indice de Produccién Industrial (en adjunto mas abajo) publicado ayer por la Fundacién de
Investigaciones Econdémicas Latinoamericanas (FIEL). Practicamente todos los sectores tuvieron un mal
desempefio, aunque se anotaron con caidas de dos digitos automotor, metalmecénica, siderurgia, quimicos y
plasticos. La entidad de corte neoliberal calculé que la caida de la produccién de la industria en el primer semestre
de gobierno de Cambiemos fue del 3,6%. El panorama negro para la industria se explica en parte por la situacion
internacional adversa, por el derrape de Brasil, pero también por la politica econémica interna, que enfrié
rapidamente el mercado interno, retiré el estimulo del Estado en varios sectores y abri6é importaciones.

El afio empez6 para FIEL con una merma industrial del 2%, seguida por una suba del 3,9 en febrero, muy vinculada
a la reactivacion de la molienda por la liquidacion de la cosecha ante la abrupta devaluacién y la quita de
retenciones. A partir de alli, la situacién para la usina de pensamiento que ideoldégicamente esta mas ligada al
macrismo fue de mal en peor : en marzo la baja fue de 1,7% ; en abril, de 6,8 ; en mayo, 4,9, y el Gltimo dato es el
de junio, con un -8,2%. Esta Ultima caida es la mas acentuada en 16 meses. La tendencia es de deterioro de las
condiciones industriales, sector que tiene un fuerte impacto en el resto de la economia. En el segundo trimestre, la
actividad industrial se redujo 2,3% en relacion al primer trimestre, sin tener en cuenta los factores estacionales. Por
eso la profecia sobre la que insistié el Gobierno acerca de un segundo semestre de crecimiento quedé enterrada y
todos los economistas estan corrigiendo sus calculos a la baja. La propia FIEL dice que « en el corto plazo las
perspectivas contintan sin cambios, prolongandose la fase recesiva que se mantiene extendida entre la mayoria de
los sectores ».

El rubro que mostré mayor caida fue automoviles, con una baja del 19,9% en junio en la comparacién anual. Segun
los datos sectoriales de la Asociacién de Fabricas de automotores (Adefa), que agrupa a las terminales
automotrices, en su Informe Industria Junio 2016 [Espafiol- English] indica que en junio se fabricaron 41 655
unidades, con lo que acumulé diez meses consecutivos con retrocesos. En el primer semestre se produjeron 224
038 vehiculos, una baja de 14% contra la primera mitad del afio pasado. El principal motivo que explica la situacion
es el derrumbe de las ventas a Brasil. Las terminales exportaron en junio 14 472 vehiculos, un 47,1% por debajo de
igual mes del afio pasado, que superé largamente el aumento del 9,2% de los envios a los concesionarios locales.
De todas formas, ese incremento se debe en parte a los despachos de autos importados, que crecieron por encima
de la evolucion del mercado interno.

Otros dos sectores que tuvieron fuertes caidas estan en parte asociados a la industria automotriz. El siderdrgico
cay6 14,3%. Particularmente la produccién de acero bajo 16,2% interanual en junio y acumula en el semestre una
merma del 15,4. « La crisis del sector se enmarca en un exceso de oferta a nivel mundial, en la caida del precio
internacional del petréleo, la recesion de Brasil y una menor demanda de las empresas locales de la cadena
metalmecanica », explico la Camara Argentina del Acero.

La caida de la demanda de la cadena metalmecéanica a la que hace referencia la entidad que agrupa a empresas
como Techint y Aluar se explica por la baja del consumo a raiz del deterioro del salario real, luego de la
devaluacion y la disparada inflacionaria, y también por la apertura de importaciones que desplaz6 produccion
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nacional. Segun Confederacién Argentina de la Mediana Empresa (CAME), las ventas de electrodomésticos (que
utilizan acero como insumo) bajaron en junio 19,2%. FIEL calcul6 una caida de la actividad metalmecanica del 9,8%,
gue afecta a linea blanca, fabricantes de bienes de capital y autopartistas, entre otros.

El sector de minerales no metdlicos subid 0,4% en junio, con lo que recorté su caida del semestre al 4,1%. Se trata
del sector que produce insumos para la construccion, actividad que segun el Indice Construya (que calculan las
empresas mas importantes del sector) cay6 en junio un 21,3%. En este contexto, una de las medidas adoptadas por
el Gobierno fue la modificacion del Procrear, que fue un impulsor del sector afios anteriores, para que no incluya la
construccion de viviendas nuevas sino que se centre en el mercado inmobiliario. El INDEC calcula una caida de la
construccion del 10,9% entre enero y mayo en la comparacion con el mismo periodo de 2015.

El sector de quimicos y plasticos cayo6 12,8%, mientras que cigarrillos lo hizo en un 6,5%. Quedaron relativamente
estables combustibles (-0,5%) y pasta y papel (-1%). En el sector textil, la actividad en junio bajo 0,4% y en el
semestre crecio 0,3% segln FIEL, un dato que llama la atencion a los empresarios del sector, que transitaron un
semestre negro con caidas de las ventas de entre 10 y 20 por ciento y al mismo tiempo aumentaron las
importaciones. EI INDEC inform¢ anteayer Intercambio Comercial Argentino. junio 2016 que mientras las
importaciones en general cayeron en el semestre un 5,8%, las importaciones de bienes de consumo subieron 10,2
(22,2 solo en cantidades, sin contar la baja de precios) en el marco de un mercado interno deprimido. Uno de los
sectores mas afectados por las importaciones es el textil, situacion que ahora el Gobierno agudiz6 con la
autorizacion del servicio de « puerta a puerta », al que los empresarios marroquineros calificaron como « un golpe
mas a las industrias pymes » (ver abajo : « Produccién desplazada »).

Por ultimo, el sector de los alimentos dejo atras el boom inicial por la devaluacién y la quita de retenciones y registro
una caida del 5,6% en junio, con lo cual termin6 el semestre con una merma del 0,5%. También el sector es
afectado por las importaciones, especialmente las economias regionales.

Produccidon desplazada

« La produccién local de autopartes registro en lo que va del afio una caida del 10 por ciento respecto de 2015 »,
advirtio ayer Juan Cantarella, gerente general de la Asociacién de Fabricas Argentinas de Componentes (AFAC)
. El representante de la camara empresaria advirtié que la contraccion de la fabricacion local se explica por el
sostenido retroceso de la demanda brasilefia y el fuerte incremento en el ingreso de productos importados. « El
crecimiento del mercado interno no significé un acompafiamiento de la produccion local, sino que fue cubierto por un
aumento muy importante de importacién, lo cual repercute en el sector autopartista », advirtié6 Cantarella al referirse
a las consecuencias de la apertura comercial en marcha desde mediados de diciembre que también repercute sobre
la produccién local de automdviles. Aunque todavia no existe un escenario de crisis laboral en el sector, el directivo
de AFAC consideré ayer que es « muy dificil mantener la totalidad de los puestos de trabajo ante la continuidad de
esta situacion de caida fuerte del nivel de actividad ».

La inversion, unailusion

La inversién anot6 una caida del 5,3% en junio respecto del mismo mes del afio pasado y marc6 una baja del 4,2%
en el primer semestre, segun lo estimé el Estudio Ferreres (en adjunto mas abajo). El detalle del relevamiento
menciona que la inversién en construccion fue la que registr6 la mayor caida, al computar un descenso del 12,8% el
mes pasado y del 9,6 en la primera mitad del afio. La consultora de la city (sector financiero extranjero y local
basado Buenos Aires) planteé que el flojo desempefio del sector se debe a las politicas de ajuste fiscal del
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Gobierno, lo que equivale a una recesién inducida por el equipo econémico.

« Desde principios de afio la evolucion de la inversion real ha sido un reflejo de la trayectoria que muestra la
actividad de la construccién, la cual se encuentra en franco retroceso en un escenario en donde el sector publico
esta incrementando los esfuerzos por llevar a cabo una politica fiscal contractiva. En este sentido, vale destacar que
en lo proximo, la misma podria mostrar signos de recuperacion a partir de algunas sefiales ofrecidas por la obra
publica », indicé. Las inversiones no fueron el Unico elemento de caida entre los componentes de la demanda
agregada en los ultimos meses, donde sobresalié la fuerte reduccion del consumo del sector privado y la merma de
las exportaciones.

La apuesta del equipo econdémico era recomponer los niveles de actividad econémica a partir del incentivo de las
inversiones, tras la suba de la rentabilidad de sectores concentrados de la economia por la devaluacién y la
reduccién de impuestos para la exportacion, entre otros. Pero la respuesta del mercado, que experimentd un
proceso notable de incertidumbre en materia de precios y volatilidad cambiaria en la primera mitad del afio, no fue la
esperada por el Gobierno. Los anuncios de inversion extranjera directa en lo que va de la gestion fueron casi
idénticos a los registrados en afios anteriores, mientras que sectores como la edificacién crecian al 6,5% en 2015y
ahora anotan una baja en los negocios de mas del 12%.

Javier Lewkowicz para Pagina 12

Pagina 12. Buenos Aires, 28 de julio de 2016.

Titulos originales : El segundo semestre es peor que el primero NO ARRANCA

*Javier Lewkowicz Economista y periodista argentino especialista en comercio exterior e interior e industria..
Escribe para el periédico argentino Pagina 12 y es editorialista de la Revista Turba.
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