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La Gran Niebla Estadisticaimpone pasar de la navegacion instrumental a la navegacion
visual —Trampas, puntosdereferenciay grillasde lectura.

S

En las tendencias Up&Down presentadas en el nimero de enero, nuestro equipo habia puesto en Down « los
indicadores econdmicos » con la siguiente argumentacion : « Entre los indicadores econdmicos de corto plazo que
describen solamente lo que paso en la semana, mas los que son manipulados por los gobiernos para que reflejen el
mensaje que desean pasar y aguellos que finalmente han dejado ser relevantes en el mundo actual, la realidad
econdmica estd como minimo muy mal descripta, incluso camuflada, sin embargo en estas cifras se basan las
empresas, los bancos, los paises. Esta niebla estadistica impide una navegacion fiable, pero son vitales en estos
tiempos de crisis ». Ya sea por las manipulaciones intencionadas por parte de los protagonistas en su esfuerzo por
sobrevivir por la extrema volatilidad de las bases de céalculo (como el valor de las monedas, muy especialmente del
USD), esta tendencia se confirma.

Para superar sin contratiempos la crisis son imprescindibles indicadores fiables y relevantes sobre la situacion
econdmica, politica y social mundial. Sin embargo, en la actual etapa de profunda remodelacién del mundo, los que
utilizan los gobiernos y las empresas son en el mejor de los casos indtiles y en el peor nefasto. Es por ello que
nuestro equipo decidié en este nimero del GEAB detallar los indicadores que reflejan la situacion real y cuales son
engafosos. Este trabajo también permite resaltar que no son siempre los indicadores en si los que estan
distorsionados sino el modo en el que se los interpretan o la determinacion de la causas de su dinamica.

En un mundo donde circulan « activos fantasmas » o deudas incobrables, asi como oscuros productos derivados o
sin valor, las finanzas estan cada vez mas desconectadas de la realidad lo cual hace que los indicadores financieros
(particularmente las cotizaciones bursatiles) deban interpretarse con mucha cautela, como veremos méas adelante.
De igual forma se debe proceder con el culebrén diario « la vida de la economia » que nos alienta unas veces con el
anuncio de cifras « confiables » , con « sensaciones », y otras con los discursos de los bancos centrales... Pero no
es en ese sentido que evolucionan los fundamentos, realidad no se modifica con el método de autosugestién de
Coué, ella no es un problema psicoldgico. Esa informacién de corto plazo tiende mas a ocultar los males profundos
de la economia que a influir verdaderamente sobre la realidad, como pretenden, especialmente en este periodo de
gran crisis.

En cuanto a la veracidad de las estadisticas, el método de calculo de estas cifras ocasionalmente ha dejado de
reflejar el verdadero panorama econémico : esto sucede, por ejemplo, con cifras de desempleo, o de la inflacién, dos
aspectos claramente conectados a la realidad y que juegan en ella, con razén, un papel importante. Pero, como dice
la expresién popular, « Si no queren tener fiebre... rompan el termémetro ». La cuestion es, entonces, descifrar las
estadisticas para obtener una visién mas clara, como lo haremos para Estados Unidos més adelante.

Ademas de las estadisticas que describen la economia real (empleo, consumo, volumen de comercio internacional,
consumo de energia, etc.) y la parte de la virtual de la economia (desindustrializacion, endeudamiento), es también
interesante considerar la realidad social y politica con indicadores que reflejen la pobreza, la demografia, los
conflictos, el bloqueo politico, etc ...
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Finalmente, es evidente que ciertos indicadores generales como el Producto Bruto Interno (PBI) o la cotizacion de
las monedas deben considerarse pero teniendo presente que el primero puede ser dopado de manera artificial por la
parte « virtual » de la economia (activos podridos de los bancos por ejemplo, o acciones de los bancos centrales) y
el segundo temporalmente perturbado por la especulacién aunque a largo plazo, reflejan el estado relativo de las
economias de los diferentes paises.

En resumen, se trata de mantener una mirada critica sobre las estadisticas cotidianas que nos suministran.
Aplicaremos a lo que sigue este criterio para el caso de Estados Unidos, principalmente porque la distorsion es mas
grotesca y para Europa en la que esta tarea diariamente la efectlia los medios de comunicacion anglosajones.

Es més importante encontrar puntos de referencia adecuados y eliminar las ilusiones ya que estamos asistiendo a
un cambio de paradigma del sistema que estableciera Estados Unidos, o en otras palabras, al colapso de mundo
gue habia creado. En las ultimas décadas, tuvo una posicidn Unica porque se situaba por encima de las reglas del
juego mundial gracias a su preeminencia y al caracter imprescindible de su moneda : el USD. El cuestionamiento de
esta ventaja lo fuerza a convertirse en un poder como otro. Esto requiere un ajuste considerable que remite, por
ejemplo, al abismal déficit comercial, la desindustrializacion o la deuda del pais, con consecuencias enormes sobre
su capacidad de influencia y sobre el nivel de vida de los estadounidenses.

Los paises de la 6rbita estadounidense, principalmente el Reino Unido y Jap6n que estan totalmente alineados con
los principios del modelo econédmico estadounidense y que disfrutaban de los beneficios de la posicion privilegiada
del patron también sufren. Europa, préxima a ese modelo econdmico, particularmente desde la caida del Muro de
Berlin, pero cuyo proyecto de integracion tenia como objetivo el aumentar la independencia de Estados Unidos, esta
en parte arrastrada por la voragine aunque dispone de caracteristicas estructurales que le proporcionan
herramientas para librarse. Dicho esto, en el afio 2013, ademas de las potencias occidentales, es el mundo entero el
gue va a bambolearse, incluso los nuevos poderes representados por el BRICS en los que emergen las burbujas
provocadas por la inyeccion de dinero facil de la FED en la economia estadounidense y mundial [1].

Por ejemplo, la situacion europea esta lejos de ser perfecta con un alto desempleo, un crecimiento lento o negativo y
ahora una crisis politica que socava la temprana confianza de los mercados en el EUR. Sin embargo, los paises
europeos no tienen que hacer un doloroso ajuste como Estados Unidos. En el caso de Eurolandia la necesaria
adaptacion, aunque lejos haber terminado, esta ampliamente iniciada. Recordemos que segun nuestro equipo, la
Unién Europea no tiene futuro en su forma actual, bloqueando constantemente la dilacion britanica, minada por la
expansion incontrolada en gran parte impulsada por Washington, paralizada por instituciones bruselenses
escleroticas por afiadidura sufre de un cruel déficit democratico. Una Eurolandia, potente, naturalmente integrada
por la moneda comun, flexible y libre de peso muerto, seria el nuevo motor que puede infundir la dinamica necesaria
para resolver sus problemas ; en este sentido, es la Unica solucion para el futuro en este continente. Como se
explica mas adelante, estas dindmicas que, como lo anticipé el LEAP, ayudaron a campear el temporal que lo azot6
en 2011-2012, son las que ahora que la crisis del Euro se convierte en una crisis politica, permitirdn vencer el gran
desafio politico de la integracion europea : su democratizaciéon (democratizacion sin la cual no tendria, a pesar de
todos sus ventajas, ningun futuro).

Finalmente, antes de presentar nuestras recomendaciones y GlobalEurometer, propondremos un andlisis de la
situacion geopolitica en Corea, nuevo campo de batalla indirecto entre China y Estados Unidos.

Mercados financieros : un indicador que hay que leer al revés

Comencemos justamente con el simbolo de la recuperacion estadounidense, el mercado bursétil, que exhibe
resultados insolentes : los indices Dow Jones, S&P500 o Nasdaq o han batido sus récords de 2008, o estan muy
préximos [2]. La Unica razén de esta suba es evidente y es hasta reconocida oficialmente [3] : las bolsas deben su
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salvacion solamente a la FED cuyas inyecciones de liquidez inflan artificialmente los precios. Se trata pues de un
indicador manipulado y no refleja ciertamente la economia real, el objetivo es restablecer la confianza por el alza de
precios y asi reactivar el consumo. No es seguro de que este objetivo se logre un dia, la confianza del consumidor
se mantiene por debajo de los minimos del periodo 1995-2007 (sin contar que el indicio de confianza para los
futuros 6 meses sigue estando 7 puntos mas bajo [4].

University of Michigan Consumer Sentiment

Raretuon Corment  —— Uneverety of MIchigan: Corsumer Sentiment
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Indice indice de confianza{ del consumidor estadounidense, 1978-2013.
— Fuente : Calculated Risk

Sin embargo hasta esta « mejora », a priori indudable, debe ser puesta en perspectiva. ¢ Dénde esta el récord
cuando el Dow Jones es comparado con el oro, medida bajo algunos aspectos mas creible que el USD ?

indice Dow Jones con relacién a la cotizacion del oro, 2003-2013.
— Fuente : ZeroHedge

¢,Coémo regocijarse con el desempefio de la bolsa cuando los volumenes son 40% a 50% menores que antes de la
crisis y tan bajos que sélo la especulacién-casino hace evolucionar las cotizaciones ?
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MNYSE Matched Volume (in MMs)

Volimenes negociados en la Bolsa de Nueva York, 2004-2013.
— Fuente : ZeroHedge

Lo vemos, la cotizacién de los mercados bursatiles esta totalmente desconectada de la economia real y por lo tanto
ya no es un indicador relevante. Es esclarecedor ver que la mayor distorsién es en Estados Unidos, mientras que en
Europa el Euro Stoxx 50 index esta estancado desde 2009 como muchos otros indices nacionales europeos (CAC40
por ejemplo) y el indice de Shangai esta bajando desde hace mas de dos afios (!) a pesar del dinamismo chino. La
falta de relevancia de este indicador esta ilustrada, otra vez, por el aumento en el Nikkei (+ 40% en menos de 4
meses) en un momento que Japon esta peor con una deuda insostenible y un déficit elevado comercial desde hace
dos afios. Las cotizaciones bursatiles si son indicio de algo son del grado de virtualizacion de la economia, de la
importancia del fendmeno especulativo y el grado de endeudamiento de un pais. El equipo del LEAP siempre le dio
muy poca importancia a los movimientos bursatil ; sin embargo, de alguna manera, podriamos justificadamente
interpretar sus movimientos al contrario de lo que se supone : que cuanto mas los alto estan los mercados
bursatiles, mas catastrofica es la situacion econémica actual y viceversa.

Los numeros asi disecados en el resto de este articulo son : el desempleo, las monedas, los bienes raices,
la balanza comercial y de consumo.

GEAB NA°73, 16 de marzo de 2013.

[1] Fuente : Asia Times, 25/02/2013

[2] Lo que no es inevitablemente una buena noticia cuando se sabe lo que paso la Ultima vez que las bolsas alcanzaron estos niveles...

[3] Fuente : The Examiner, 21/02/2013.

[4] Fuente : Bloomberg, 01/03/2013
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