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Operacion china, jugada de REPSOL con SINOPEC

« The Financial Times » y « Reuters » dedicaron ayer amplio espacio a una supuesta oferta del grupo chino
Sinopec por las acciones de YPF de Repsol, bloqueada tras el anuncio del gobierno argentino. La agencia de
noticias britanica citaba a la web china Caixin, segun la cual, « fuentes de Sinopec aseguraban que la petrolera
estatal china habia acordado pagar 15 mil millones de ddlares « por el 57 por ciento de las acciones en poder de
Repsol ». En didlogo con Pagina/12, el director de Douglas Westwood, Steve Robertson, que asesora a inversores
petroleros en mas de 70 paises, puso en duda esa informacioén. « Es dificil saber si estos informes son precisos.
Muy posiblemente es un intento de Repsol para justificar su reclamo compensatorio. La idea de una oferta sobre la
mesa validaria este reclamo », sefial6.

Antonio Brufau habia sefialado que habia existido una oferta « muy seria » que la compafiia usaria en su reclamo de
resarcimiento econdémico. « Lo que puedo decirles es que hemos tenido al menos una oferta, que es muy seria, y
gue constara en un documento sobre el valor de YPF », indicé. El interés de compafiias chinas en América Latina no
es nuevo. La misma Sinopec tiene un 40 por ciento de las operaciones de Repsol en Brasil, adquiridas en 2010 por
mas de 7 000 millones de ddlares. Segun The Financial Times, no tenia mucho sentido que Sinopec realizara una
oferta por Repsol-YPF « el viernes pasado », cuando se acercaba el desenlace de la tormentosa relacion entre la
compafiia espafiola y el gobierno de Cristina Fernandez. « Con el descubrimiento offshore que hicieron en Brasil,
¢para qué iban a invertir en una compafiia que podia quedar maniatada por una batalla legal ? Al mismo tiempo,
épor qué estaba conversando Sinopec con Repsol sobre el tema ? ¢ Acaso pensaba que Argentina no iba a
nacionalizar la compafia ? », sefiala el articulo del The Financial Times.

Una posible respuesta a esta pregunta es que Sinopec podria estar posicionandose para llegar a algin acuerdo con
el gobierno de Cristina Fernandez con el objetivo en la formacion de Vaca Muerta en Neuquén. Esta formacion
coloca a Argentina como tercer pais en reservas de hidrocarburos no convencionales. « China sabe que su
demanda interna va a crecer y sabe que su produccién no es suficiente. Con los descubrimientos del afio pasado
hay un gran interés por Argentina », sefiald6 Robertson a Pagina/12.

La formacién Vaca Muerta tiene un problema : el costo. En febrero Repsol calculaba que se necesitarian « unos 25
mil millones de ddlares por afio durante una década para explotarla a fondo ». Entre las criticas en la prensa
internacional a la expropiacion, el tema de la inversion es una : ¢quién va a invertir ahora en un recurso tan caro sin
garantias ? « Es evidente que habra un poco de nerviosismo entre las compaiiias por el temor que causa este
anuncio a nivel de estabilidad y garantias futuras a la inversién. Al mismo tiempo, habrd compafiias dispuestas a
invertir en una reserva tan importante », asegur6 Robertson a Pagina/12.

Mientras tanto, el Reino Unido esta aprovechando para llevar agua a su molino. La Cancilleria britanica critico la
nacionalizacion y se presenté como el primer aliado de Espafia en el tema. « Esta es la Gltima de una serie de
medidas de comercio e inversion que ha adoptado Argentina y que afectan a los intereses empresarios y
perjudicaran la economia argentina. Trabajaremos con Espafia y nuestros socios europeos para que la autoridades
argentinas se atengan a sus compromisos internacionales », sefiald el canciller William Hague. El City A.M., diario
de la city londinense, cité a un analista que opinaba que la nacionalizacién unificaria la oposicién internacional
contra el reclamo argentino por las islas Malvinas.
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