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La banca espafiola esta en el centro de la crisis de la deuda

Lacrisiseconomicay financiera de Espafa se acelera de manera peligrosa para la Eurozona
y laUnion Europea (UE) porque, como ha afirmado el ex presidente Felipe Gonzalez, € fin
del euro sera un hecho en el caso de que su pais deba ser rescatado al estilo de Greciao
Portugal.

« No habra rescate a Espafia, y si lo hay se acaba el euro y hay que rescatar a toda Europa. Y punto », afirmé
Gonzélez el miércoles pasado en Madrid.

Bien mirado, Gonzalez no ha hecho mas que hacer suyo un punto de vista largamente anticipado por economistas
de la talla del Nobel Paul Krugman o Nouriel Roubini, quienes vienen sefialando que una caida espafiola constituiria
la antesala del colapso del euro.

Que esta tendencia esta presente lo atestigua el derrumbe burséatil y el aumento del riesgo-pais que sufre Espafia en
las Ultimas dos semanas, algo que es atizado por los temores expresados publicamente por los lideres de Francia,
Nicolas Sarkozy, y de ltalia, Mario Monti, en los agitados dias que corren.

En la semana que acaba de terminar, el riesgo-pais espafiol se ha disparado hasta los 425 puntos basicos, el indice
IBEX35 de la Bolsa de Madrid perdié un 5,2% y la situacién se agravara ain mas en el futuro inmediato ya que el
Banco Central Europeo (BCE) ha revelado que la deuda de la banca espafiola con esa entidad crecidé un 50%
durante marzo.

Esto significa que los bancos espafioles recurren cada vez mas a las facilidades de liquidez que puso en marcha el
BCE en diciembre pasado, un mecanismo que evit6 la quiebra del sistema financiero europeo y que se basa en una
asistencia de un billon de euros, en los préximos tres afios, a los bancos que lo demanden.

Desde el comienzo de este sistema de pases (canje de dinero por titulos de deuda que los bancos entregan al BCE
en garantia por el préstamo), las entidades espafiolas han captado 315.306 millones de euros, la mitad exactamente
de lo demandado por toda la banca europea.

En marzo, la deuda de los banqueros espafioles al BCE trepé a 227.600 millones de euros frente a los 152.400
millones de un mes antes, con una ltalia que tampoco le va a la zaga y, que junto con Espafia, se llevan la parte del
ledn de los fondos de asistencia de la autoridad monetaria europea.

No puede extrafiar, en este contexto, la creciente desconfianza de los mercados en ambos paises. Esto se refleja
directamente en el auge del rendimiento de los titulos de deuda espafioles a 10 afios que el viernes superaron el 6%
tras conocerse los datos del sistema financiero espafiol.

Las ultimas informaciones y rumores procedentes de Madrid y de Bruselas indican que crecen las posibilidades de
gue se esté pergefiando una recapitalizacion de la banca espafiola, procediendo a una concentracion mas rapida y
profunda.

Para esto hay quienes plantean la utilizacién del fondo de rescate europeo, pero nadie sabe a cuanto podria
ascender la factura de las pérdidas de un sistema financiero poblado de carteras hipotecarias incobrables y que se
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deteriora dia a dia con la baja de los precios de la propiedad y una recesion econémica imparable que incrementa la
morosidad.

Por otra parte, si bien el fondo de la Eurozona puede ser utilizado para una operacion de recapitalizacion bancaria
de los paises miembros, lo cierto es que todo el mundo tiene en mente que asi comenzé la ayuda a Irlanda que
culmind en la insolvencia del Estado y en un rescate en toda regla.

Y es justamente esto lo que se quiere evitar dado que el tamafio de la economia espafiola, su deuda publica y
privada y su dimension politica, en Europa, no admite comparaciones con Irlanda.

Para situar la dimension del problema, o mejor del drama espafiol-europeo de nuestros dias, algunas cifras
comparativas de la catastrofe argentina de 2001 con las actuales de Espafia, podrian servir.

Diez afios y medio después del inicio de la convertibilidad, Argentina tenia una deuda publica y privada de 214.000
millones de dodlares, equivalente al 72,8% del PBI nacional.

Al finalizar el tercer trimestre de 2011, el Banco de Espafia cifr6 el total de la deuda publica y privada en el 394% del
PBI, que asciende a un billon de euros. Pero lo mas importante, y tragico, de este dato es que el 321% de esa
deuda le corresponde a los bancos, las empresas y los hogares.

A la luz de estos datos, se comprende que Felipe Gonzalez traslade el problema espafiol a Europa en su conjunto y
gue el actual gobierno del presidente Mariano Rajoy, presione a los bancos para que adelanten ya 13.000 millones
de euros para poner en marcha la reestructuracion financiera.

Pero los planes de austeridad extremos que esta aplicando Rajoy con su recorte de casi 40.000 millones de euros
en los Presupuestos de este afio, la aprobacion de una reforma laboral que reduce sueldos y facilita el despido, y
una tasa de desempleo del 23%, acercan a Espafia hacia una bancarrota.

Télam. Buenos Aires, 14 de abril de 2012.
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