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GEAB NA°59. La crisisentra en lafase de recortes gener alizado de las deudas occidentales.
L as semanas que vienen haran recordar al mundo que son los Estados-Unidosy no la Grecia,
el epicentrodelacrisissistémica global. El G20 de Cannesresultd ser un fracaso total y la
Gran Bretaiia parte ala deriva con su desesper ada huida hacia adelante que lallevara ala
ruptura con Escocia.

Llegamos al final del segundo semestre 2011 y 15.000 mil millones de activos-fantasmas se hicieron humo como lo
anticip6 el LEAP/E2020 (GEAB NA° 56 ). Segun nuestro equipo, este proceso continuara al mismo ritmo durante el
préximo afio. Creemos que con la introduccién de una quita del 50% de la deuda publica griega, la crisis sistémica
global entra en una nueva fase : de quitas generalizadas de las deudas publicas occidentales y de su corolario : la
fragmentacion del mercado financiero mundial. Nuestro equipo considera que en 2012 el conjunto de las deudas
publicas occidentales sufrird un descuento promedio del 30% [1] al cual se afiadira un importe equivalente por la
desaparicién de activos de los balances de las instituciones financieras mundiales.

Concretamente, el LEAP/E2020 anticipa la desaparicion de 30.000 millardos de activos-fantasmas a comienzos
2013 [2] y la aceleracién, durante los afios 2012, del proceso de fragmentacion del mercado financiero mundial [3]
en tres grandes zonas monetarias cada vez més inconexas : Délar, Euro, Yuan. Estos dos fenébmenos se
realimentan. En particular, serd el motivo de la desvalorizacién en el 30% de la moneda estadounidense durante
2012 [4], como lo anunciamos en abril Gltimo (GEAB NA° 54 ), enmarcado en una fuerte reduccion de la demanda
de USD y de la intensificacién de la crisis de deuda publica estadounidense. A finales de 2011 se podra ver, segun
lo previsto, al detonador de las deudas publicas europeas activar la explosién de la bomba estadounidense.

En este GEAB NA° 59 analizamos en detalle esta nueva fase de la crisis asi como la proxima intensificacion de la
crisis de deuda estadounidense. Por otra parte, comenzamos a presentar, como lo anunciamos en los GEAB
precedentes, nuestras anticipaciones sobre el futuro de Estados Unidos durante el periodo 2012-2016 [5].
Comenzando por un aspecto fundamental de las relaciones euro-estadounidense (y en forma mas general del
mundo tal como lo conocemos desde el 1945), al saber la relacion militar estratégica Estados Unidos-Europa :
consideramos que en 2017 el Ultimo soldado estadounidense habra dejado el suelo de la Europa continental.
Finalmente, el LEAP/E2020 presenta sus recomendaciones ; este mes : divisas, oro, jubilaciones por capitalizacion,
sector financiero, materias primas.

En este comunicado publico hemos decidido presentar los elementos que determinan la proxima escalada de la
crisis de la deuda de Estados Unidos, mientras hacemos un balance de las consecuencias de la cumbre de la Union
Europea a fines de octubre y de la cumbre del G-20 en Cannes.

Como lo venimos anticipando desde hace varios meses, la cumbre del G20 de Cannes resultd ser un fracaso total,
desde su nacimiento no ha tomado absolutamente ninguna medida significativa, revelandose incapaz de abordar los
temas relacionados con el cambio de sistema monetario internacional, de la reactivacion de la economia mundial y
de la reforma de la gobernanza global. Si la cuestién griega ocup6 un lugar durante la cumbre, es en parte porque
no tenia ningun contenido. George Papandreou, le permitio a los lideres del G20 « hacer como si » Grecia hubiera
interrumpido su trabajo [6] cuando en realidad les permitié ocultar, en parte, su incapacidad para definir una agenda
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comdun.

Paralelamente las decisiones de la cumbre de la Unién Europea, en la semana previa al G-20, muestran ahora
oficialmente la aparicion de Eurolandia (dotada particularmente de dos cumbres especificas cada afio [7]) que hacen
valer, de facto, su primacia en las decisiones en el seno de la Unién [8]. La presidn de la crisis también permitio, en
pocos dias, reforzar las capacidades politicas de Eurolandia que progresa encaminada a una mayor integracion [9],
previa a toda evolucidn positiva hacia el mundo post crisis [10].

Sound Budgets ...
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(2002-2011) (en porcentaje del PIB) — Fuente : Spiegel, 10/2011

Finalmente, un gobierno de unidad nacional se establecié en Grecia [11], donde se debe, literalmente, construir un
Estado moderno dotado de un catastro, de una administracion eficaz y que les permite a griegos ser ciudadanos «
normales » de Eurolandia y no sujetos de un sistema feudal donde las grandes familias y la iglesia se reparten la
riqueza y el poder. Treinta afios después de su integracion sin condiciones en la Comunidad Europea, Grecia debe
pasar por una fase de transicion de cinco a diez afios como la conocieron los paises de Europa Central y Oriental
antes de su accesion a la Union : doloroso, pero inevitable.

Italia ha conseguido finalmente a desembarazarse de un lider tipico del mundo pre-crisis caracterizado por su «
bling-bling », su mercantilismo, su relaciones sin escripulos con el dinero, su autosatisfaccion tan recurrente como
infundada, su influencia mediética, su euro-criticismo recurrente y su nacionalismo de pacotilla [12], y desde luego
su libido desbordante. jLas escenas de alegria en las calles italianas muestran que no todo es malo en la crisis
sistémica global ! Como lo indicaramos en el GEAB precedente, creemos que 2012 serd el afio de transicion para
Eurolandia, afio de transicion que permitirh empezar la construccion del mundo de mafiana.... y no solamente sufrir
el colapso del mundo pre-crisis.
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El Reino Unido esta, sencilla y definitivamente « fuera » de las reuniones de Eurolandia [13]. Y otros paises
miembros de la Unidn, externos a la Eurozona, se han reagrupado nuevamente detrds de Eurolandia negandose a
sostener la proposicion britanica de un derecho a veto de los 27 sobre las decisiones de Eurolandia. La deriva del
Reino Unido experimenta, asi, un aceleramiento ilustrado por el aumento de las tentativas de los euro-escépticos
britAnicos (que son generalmente soldados de infanteria de la City [14]) para intentar reducir tan pronto como sea
posible el maximo de lazos con la Europa continental [15]. Lejos de ser una prueba del éxito de su politica, es al
contrario una confesion del fracaso completo [16] : después de veinte afios de continuos esfuerzos, no pudieron
romper el proceso de integracién europea, éste recomienza mejor bajo la presién de la crisis. Ellos tratan de « soltar
las amarras » por temor (fundado, por otra parte [17]) de ver al Reino Unido diluirse en Eurolandia a fines de esta
década [18]).

En el fondo, se trata de una desesperada huida hacia adelante, como Will Hutton sefiala en un articulo de notable
lucidez aparecido en The Guardian del 30/10/2011, s6lo puede conducir el Reino Unido a la ruptura con una Escocia
gue quiere reivindicar no sélo su independencia [19] sino que su anclaje europeo, y en una situacion
socioecondmica de mercado financiero offshore sin proteccion social [20] ni base industrial [21] : jEn resumen, jun
Reino — (Des)Unido a la deriva [22] !

Y al estar Estados Unidos, su aliado, en un estado tan desesperante, la deriva puede eternizarse para mayor
desgracia del pueblo britanico que se muestra cada vez mas agresivo con la City. Hasta los ex-combatientes estan
empezando a unirse al movimiento « Occupy the City [23] » : jvisiblemente, sobre este punto, hay una convergencia
asombrosa de puntos de vista entre Eurolandia y el pueblo britanico !

Como consuelo, los financieros britanicos podran decir que poseen la mayor proporcion de activos publicos
japoneses fuera de Japon... pero cuando el FMI advierte, cada vez mas firmemente, a Japdn sobre el riesgo
sistémico de su deuda publica que supera el 200% del PBI [24], ¢,es un consuelo ?
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Ya que hablamos de deuda publica, es hora de volver a Estados Unidos. Las semanas inmediatamente proximas
haran recordar al mundo que es este pais y no Grecia, el epicentro de la crisis sistémica global. Dentro de una
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semana, el 23 de noviembre, la « supercomision » del Congreso encargada de reducir el déficit federal
estadounidense tendra que admitir su fracaso en encontrar la forma de economizar 1,5 millardos de USD durante
diez afios. Cada partido ya afila sus argumentos para culpar al otro [25]. Cuando a Barack Obama, aparte de sus
monerias televisadas con Nicolas Sarkozy, contempla pasivamente la situacién constatando al mismo tiempo que el
Congreso le puso una soga al cuello a su gran proyecto de plan para el empleo, presentado con bombos y platillos
hace apenas dos meses [26]. Y no es el anuncio completamente iluso de una nueva unién aduanera del Pacifico
(sin China) [27] en visperas de una cumbre de APEC donde chinos y estadounidenses se enfrentan cada vez mas
duramente, lo que va a reforzar su estatura de jefe de Estado y todavia menos sus posibilidades de reeleccion.

Este fracaso previsible de la « supercomision », que solo refleja la paralisis total del sistema politico federal
estadounidense, va a tener consecuencias inmediatas y muy inoportunas : una nueva serie de degradacion de la
calificacion de crédito de Estados Unidos. La agencia china Dagon abrid el fuego al confirmar que nuevamente
bajaria esta calificacién en caso que la « supercomision » fracase [28]. S&P probablemente le bajara un punto y
tanto Moody's como Fitch no tendran otra eleccién que de ponerse en sintonia ya que le habian dado una tregua
hasta fines de afio condicionado a los resultados de la reduccidn del déficit pablico. A este paso, para tratar de diluir
la informacidn negativa para Estados Unidos, es muy probable que haya una tentativa de volver a lanzar la crisis de
la deuda publica hacia la Eurozona [29] bajando la calificacién de Francia para debilitar el Fondo Europeo de
Estabilizacion Financiera [30].

Todo esto presagia un fin de afio muy animado para los mercados financieros y monetarios que conllevara
conmociones violentas en los sistemas bancarios occidentales y para todos los poseedores de Bonos del Tesoro
estadounidenses. Pero més alla del fracaso de la « supercomision » en reducir el déficit federal, es toda la piramide
de la deuda estadounidense la que va a ser auscultada nuevamente, en un contexto de recesion mundial y, por
supuesto, Estados Unidos con : caida de los ingresos fiscales, continuacién del aumento de la cantidad de parados
y en particular de quienes que ha dejado de recibir una compensacion [31], prosecucion de la caida de los precios
de los bienes inmuebles...
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Deudas del sector privado estadounidense
(en rojo) y griego (en azul) en porcentaje del PBI (2000-2010)
— Fuente : SuddenDebt, 03/2011

iTengamos en cuenta que la situacion de la deuda privada estadounidense es mucho peor que la de Grecia ! Y que
en este contexto, estamos a una pulgada del panico generalizado en cuanto a la capacidad de Estados Unidos para
reembolsan su deuda de otro modo que no sea con USD devaluados. Este fin afio 2011 llevara a muchos

poseedores de la deuda estadounidense a cuestionarse seriamente sobre esta capacidad, sera el momento en que
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sera puesta en tela de juicio repentinamente por los operadores [32].

¢ Qué puede proponer Estados Unidos después de un fracaso de la« supercomision » ? No mucho, de hecho,
especialmente en un afio electoral. Por una parte porque ha sido creada porque el resto no funcionaba ; por otra,
porque la cuestidn no pasa tanto por la cantidad sino por la capacidad de emprende una reduccién significativa en el
tiempo. El fracaso de la « supercomisidn » sera percibido justamente como la incapacidad de Estados Unidos para
afrontan el problema del déficit.

En cuanto a la cantidad, un calculo rapido enviado por uno de los lectores estadounidenses del GEAB permite
comprobar hasta que punto los « esfuerzos » de reduccion presupuestaria contemplados actualmente son ridiculos
con relacién a las necesidades :

Si se consideramos el presupuesto federal de los Estados Unidos como el de una familia, las cosas se aclaran.
Basta con quitar 8 ceros para tener un presupuesto con algun significado para un ciudadano :
Renta familiar anual (impuestos sobre los ingresos) : + 21 700

Gastos familiares (presupuesto federal) : + 38 200
Nuevas deudas sobre la tarjeta de crédito (nueva deuda) : + 16 500

Saldo de la deuda anteriores de la tarjeta de crédito (deuda federal) : + 142 710

Reducciones presupuestarias ya realizados : - 385
Objetivo de reduccion presupuestaria de la supercomisién (por un afio) : - 1 500

Como se puede facilmente comprobar, la « supercomision » (como el Congreso en agosto pasado) no se pone de
acuerdo para reducir en un 10%.... el aumento anual de la deuda federal. Porque se trata de esto, a diferencia de
Europa, que en pocos meses, inventa nuevos mecanismos y reduce fuertemente sus gastos y su futura deuda [33],
Estados Unidos contindian hundiéndose a toda velocidad en una deuda creciente. Por otra parte, para el semestre
gue viene, Washington prevé emitir T-Bonds por 846 millardos de USD, es decir el 35 % mas que el dltimo afio en la
misma época [34].
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Septiembre de 2011 : Principio de la pérdida de confianza de los bancos centrales extranjeros en los T-Bonds
Evolucién de las transacciones de los bancos centrales extranjeros que conciernen a T-Bonds y agencias
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estadounidenses (2000-2011) (en marrén : crecimiento mensual / linea verde : arriba, los bancos centrales
compran ; debajo, ellos venden T-Bonds) — Fuente : CaseyResearch, 10/2011

Vimos con la quiebra del fondo de inversion MF Global como los duefios de Wall Street podian desmoronarse de un
solo golpe a causa de sus errores estratégicos sobre la evolucion de las deudas publicas europeas. Jon Corzine no
es Bernard Madoff. En lo que se refiere a moralidad, de hecho, debe estar proximo, pero en lo que resta no hay
nada comparable. Madoff era un franco-tirador de Wall Street mientras que Corzine es la gran aristocracia : antiguo
ex-director General de Goldman Sachs, ex-gobernador de New Jersey, donante principal de la camparfia de Obama
para 2012, vislumbrado para reemplazar a Tim Geithner en el puesto del Secretario de Estado del Tesoro en agosto
ultimo [35], y de hecho uno de los « creadores » de Obama en 2004 [36]. Se palpa aqui al corazon de la relacion
incestuosa Wall Street / Washington que ya denuncia la mayoria de los estadounidenses [37].

Asi en agosto todavia aparecia como un « intocable » en la cumbre de Wall Street ; y sin embargo él se equivocé
totalmente sobre la evolucion de los acontecimientos. El creyd que el mundo anterior continuaba y que, como «
siempre », los acreedores privados serian reembolsados « a su debido tiempo ». El resultado : pérdidas enormes y
una quiebra que hace perder mucho dinero a sus clientes y pone a 1.600 empleados en la calle [38].

Anunciamos en el GEAB precedente que entrabamos en la fase de diezmado de los bancos occidentales. Esta fase
ya ha empezado y los clientes de todos los operadores financieros (bancos, seguros, fondo de inversiones, fondo de
pensién [39]) deben de ahora en adelante cuestionarse la solidez de estas instituciones. Y como lo muestra el caso
Corzine, no debe suponerse que porque estas instituciones o sus dirigentes son conocidos y dotados de una sélida
reputacion, son mas soélidas a priori que otras [40]. No es el buen conocimiento de las reglas del juego financiero de
ayer (sobre la que se basa su reputacion) lo que cuenta ahora, es la aptitud que comprende que las reglas del juego
cambiaron lo que se hizo determinante.

GEAB NA°59, 17 de noviembre de 2011.-

[1] Que se asciende a mas de 45.000 millardos de USD solamente con Estados Unidos, Japén, el Reino Unido y Eurolandia.

[2] Cuanto més se agrava la crisis, mas son los activos-fantasmas. Este proceso continuara hasta que se llegue a una relacién activos
financieros/activos reales compatibles con un funcionamiento socioeconémico sustentable, probablemente alrededor de las ratios de los afios
1950/1970.

[3] Enganchado con la crisis de la deuda griega que se traduce, en particular, en una liberacion rapida del sistema financiero de Eurolandia del
Ddlar. El hecho de que este se ha iniciado originalmente por Wall Street y la City con el objetivo de « romper » la Eurozona solo ilustra una vez

mas, por un lado, la ironia de la historia, y por otro el hecho que cuando una época se termina, todas las acciones de los protagonistas del mundo

que desaparece se vuelven, in fine, contra ellos.

[4] Hasta Financial Times ahora reconoce que el USD esta mas fragil que el EUR. Fuente : FT, 04/11/2011

[5] Nuestras anticipaciones sobre la Union Europea y Eurolandia formaran parte de una préxima entrega del GEAB.

[6] Lo unico que fue perturbado seriamente por Grecia es el plan de comunicacion del presidente francés Nicolas Sarkozy que pensaba hacer de
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las cumbres, europea y del G20, un doble trampolin para intentar recobrar credibilidad de los franceses. Ahora bien, en tal sentido, fue un doble
fracaso : lejos de haber resuelto la crisis griega, como lo habia anunciado por television, en visperas de G20 le explot6 en la cara nuevamente ; en
cuanto al G20, un resultado nulo califica a su organizador : jcero !, el LEAP/E2020 aprovecha esta ocasi6n para confirmar su anticipacion del 15 de
noviembre de 2010 (GEAB NA°49 ) y mantiene que el candidato de la UMP (Sarkozy u otro) no estara en la segunda vuelta de la eleccién
presidencial francesa de 2012 que se dirimira, entonces, entre el candidato del PS, Francois Hollande, y la candidata de la Frente Nacional, Marine

Le Pen.

[7] No podemos dejar de observar que son los encargados de tomar decisiones a nivel europeo (Mario Monti, ex comisario europeo, Italiay Lucas
Papademos, ex vicepresidente del BCE, Grecia), en Grecia e Italia, los que toman las riendas del poder dedicandose nuevamente a la integracion
acelerada de la Eurozona lo cual incluye el plano politico. Esta situacién, por otra parte, reforzara la urgencia de reformas institucionales
democraticas para la gobernanza de Eurolandia, porque los pueblos no aceptaran otro afio méas un proceso del que son sélo espectadores. Hay
gue sefalar que la mayoria de los ciudadanos alemanes, franceses, italianos, espafioles,... no encontraron muy aberrante la propuesta de
referéndum griego sobre las medidas anticrisis, contrariamente a sus dirigentes. Sin darse cuenta, George Papandreou, probablemente ha
estimulado en gran medida la demanda de un futuro referéndum sobre la gestion trans-Euroladia para 2014/2015. Sobre este tema ver el articulo

de publicado Franck Biancheri publicado el 06/10/2011 en el Forum Anticipolis.

[8] EI Reino Unido paga el precio por ello (volveremos en este GEAB), ve su marginalizacion confirmada y reforzada : perdi6 toda capacidad de
influencia sobre Eurolandia. Por otra parte, signo de los tiempos, Nicolas Sarkozy se permitio reprender violentamente a David Cameron diciéndole
gue los dirigentes de la zona Euro estaban hartos de oirle dar sus consejos para la buena gestion del Euro mientras que esta fundamentalmente
contra la divisa europea. Nicolas Sarkozy sélo es fuerte con los débiles, jlo cual indica que « fuerza » de Cameron cay6 muy bajo ! Fuente :
AlJazeera, 24/10/2011

[9] Fuente : Business Week, 14/11/2011

[10] Esto no quiere decir que el LEAP/E2020 considera que la situacion es buena en Eurolandia, toda la Unién Europea ya entré recesion (como
Estados Unidos, por otra parte), el desafio de la reducciéon de la deuda publica queda abierto aunque las herramientas se multiplican para tratar el
problema (incluido nuevas quitas de deudas publicas) y porque la célera popular (asi como en otra parte la del resto del mundo) esta
intensificandose, en todo caso, en los paises donde ninguna alternativa politica creible parece posible. Fuentes : Le Monde, 17/10/2011 ;
Libération, 18/10/2011 ; La Tribune, 07/11/2011 ; ANSA, 08/11/2011 ; Spiegel, 11/11/2011 ; Les Affaires, 10/11/2011

[11] Una premier histérica. Fuente : Spiegel, 07/11/2011

[12] Ambas tendencias van generalmente juntos a casa de los lideres politicos : su euro-escepticismo es sobre todo un recubrimiento ideolégico de
una realidad mucho mas con los pies en la tierra : su voluntad de seguir utilizando su poder como se les ocurra en su pais. Desde Vaclav Klaus de
la Republica Checa a los euro-escépticos conservadores en el Reino Unido hasta el recurrente euro-criticismo de Berlusconi y la euro-escéptica
élite de Suecia, tiene un gran tema comun : vamos a hacer lo que queremos en nuestro pais y no vengan a perturbar a nuestros ciudadanos con
las ideas de otros lugares. Para conseguirlo frente a la opinion publica, basta con cambiar el majestuoso « nosotros » por el « nosotros » colectivo,
y ihacer que la gente crea que es su propio poder el que desafia a la integracion europea ! Y esto funciona bien en general : miremos actualmente
la cantidad de ciudadanos que con razén se indignan por la ausencia de debate democratico sobre los mecanismos financieros implementados a
nivel de Eurolandia para administrar la crisis y que protestan contra Europa acompafiando a los lideres euro-escépticos de su pais mientras que no
tienen ninguna idea de como funcionan estos mismos mecanismos en su propio pais. Tomemos el ejemplo de Francia, donde los que denuncian el
trabajo de los bancos privados en el proceso de la deuda de los Estados Unidos desde el Tratado de Maastricht, jsin saber que es el caso en
Francia desde 1973 !

[13] Fuente : Spiegel, 31/10/2011

[14] Una « City » que David Cameron describié como asediada por Eurolandia. De paso, esta declaracién del primer ministro britanico confirma

que, entonces, hay una guerra entre la City y el Euro contrariamente a lo que dicen los medios de comunicacion anglosajones. Fuente : Telegraph.

[15] Fuente : Telegraph.
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[16] Fuente : Guardian, 23/10/2011

[17] Segun LEAP / E2020, el fracaso programado de « British Sonderweg »[ « el otro camino »] hara, de aqui al 2020, que Inglaterra siga los
caminos de la Escocia y del Pais de Gales que se negaran a seguir este « camino que no lleva incluso en ninguna parte »...ni siquiera a Estados
Unidos ! Por otra parte, hasta en medios de comunicacién de masa euro-escéptico como Telegraph, donde la calidad de los andlisis llega a
contrabalancear bastante a menudo la ideologia, somos bien obligados a comprobar que en caso de fracaso de Eurolandia, el Reino Unido sera

arrastrado a una crisis todavia mas grave que la actual. Fuente : Telegraph, 09/11/2011

[18] Este histerismo britanico frente a la integraciéon de Eurolandia (llamada en el otro lado de Canal « la crisis del Euro ») esta ilustrado por los
fantasmas delirantes publicados los grandes medios de comunicacién, mezclando nostalgia de la victoria de 1945 con un sentimiento de
vulnerabilidad sin precedentes de Gran Bretafia. El eje francoaleman que se transforma en una maquina de guerra antibritanica. jEn el género, el
articulo publicado 31/10/2011 en Daily Mail es un « must » ! Y hasta el Telegraph no puede resistir titular el 22/10/2011 sobre el « nuevo imperio

europeo ».

[19] El ex jefe del ejército britanico llamé a abrir el debate sobre el potencial de las futuras fuerzas armadas escocesas en la perspectiva del
referéndum sobre la independencia previsto para 2 - 3 afios. Fuente : GoogleNews, 18/10/2011

[20] Y con un desempleo masivo y una juventud abandonada a si misma sin educacion, trabajo ni perspectiva de futuro. Fuentes : Guardian,
14/11/2011 ; Telegraph, 14/11/2011

[21] Fuente : Telegraph, 01/11/2011

[22] Que continla por otra parte declinando rapido respecto al hit-parade de las economias mas importantes del planeta. Brasil esta a punto de

sobrepasar al Reino Unido este afio. Y al agravarse la crisis financiera, la decadencia de la City se reducira muy fuertemente el tamafio de la

economia britanica que es dependiente de este centro financiero mundial. Fuente : Telegraph, 31/10/2011

[23] Fuente : Guardian, 12/11/2011

[24] Para recordar, la deuda publica de Italia es solamente igual al 120 % de su PBI. Fuente : Ahram, 12/11/2011

[25] Fuente : New York Times, 08/11/2011

[26] Fuente : Newsdaily, 03/11/2011

[27] Ademas de la ausencia de China de ese proyecto, el anuncio se funda en una declaracion de intenciones sin ninguna base detallada,
postergando los aspectos concretos para mas tarde. Pero se « promete - jura » : que dentro de un afio, existira esta unién aduanera. jLos guiones

de las peliculas de Hollywood son a menudo poco realistas, pero esto se parece mucho a un cuento de hada !

[28] Fuente : Guardian, 12/11/2011

[29] Hasta las voces mas moderadas, como Jean-Pierre Jouyet, presidente de la Autoridad francesa de los Mercados Financieros, reconocen

ahora que hay una guerra entre el Délar y el Euro. Fuente : JDD, 12/11/2011

[30] Esto tendra como consecuencia, por orden de importancia creciente : reducir todavia mas las perspectivas electorales para Nicolas Sarkozy,
acelerar la integracion financiera y fiscal de Eurolandia y hacer avanzar la idea de un gran préstamo publico eurolandés para librarse, de una vez
para siempre, de los mercados financieros anglosajones. Esta Ultima opcién, seglin nuestro equipo, serd puesta practica el primer semestre de

2013. Detallamos su naturaleza en otro un préximo GEAB.

[31] Su salida del sistema de desempleo ayuda a hacer creer en una mejora en este frente. No volveremos sobre la « fiabilidad » de las
estadisticas estadounidenses del paro ya que lo hicimos ya ampliamente en varios GEAB. Dos hechos se imponen : el Gltimo afio, para la misma

época, el 75 % de los parados fueron indemnizados mientras que hoy solamente el 48% solamente ; mas de 26 millones de estadounidenses
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entran en lo sucesivo en la categoria de las personas subempleadas (un récord histérico). Fuentes : CNBC, 05/11/2011 ; Business Insider,
20/10/2011

[32] Estos fendmenos son siempre subitos porque son esencialmente psicologicos

[33] Salvo en Francia donde Nicolas Sarkozy que con su primer ministro Francgois Fillon continda degradando las finanzas publicas, proliferando
medidas de « medias tintas » sin eficacia de largo plazo con la esperanza de que le sirvan para su reeleccién. jHay un Berlusconi en este hombre !

La Comisién Europea hizo sonar la alarma a este respecto.

[34] iEs tres veces la totalidad de las deudas publicas de Grecia antes de descuento ! Fuente : ZeroHedge, 01/11/2011

[35] Fuente : New American, 05/08/2011

[36] Otro punto comun entre Barack Obama y Nicolas Sarkozy, dos representantes del mundo pre-crisis : su intimidad con el sector financiero.
Fuentes : Le Monde, 22/10/2011 ; Minyanville, 04/11/2011

[37] Y esta quiebra muestra que todo continlia igual que antes 2008 en Wall Street, a pesar de las supuestas medidas de control del sector
financiero adoptados por las autoridades estadounidenses. Este asunto va a tener un impacto politico profundo en el contexto electoral de 2012 en
Estados Unidos. Fuentes : CNBC, 01/11/2011, USAToday, 18/10/2011

[38] Fuente : FINS, 11/11/2011

[39] Por ejemplo, ABP, el fondo méas importante de pension de los Paises Bajos, debera reducir sus pagos a los jubilados a causa de las pérdidas

de estos ultimos meses. Es una consecuencia muy concreta de la desaparicion de los « activos-fantasmas ».

[40] Comprobamos por otra parte una creciente inquietud entre los inversores de las sociedades financieras de New York y Londres. Fuente :
Huffington Post, 12/11/2011
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