Lagarde descubre el agua caliente, pero pide mas ajuste.
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Lagarde descubre el agua caliente, pero pide mas ajuste.

En su primeravisitaa China, latitular del Fondo Monetario lanzo un alerta sobrelas
consecuenciasdela crisisinternacional. Dijo que « se corre €l riesgo de entrar en una espiral de
incertidumbrey colapso de la demanda ». Igual, pidié mas gjuste.

Cuatro afios después de anticipar en reiteradas oportunidades el final de la crisis, el Fondo Monetario Internacional
advirtié ayer que la recesion se profundizara si los paises no dan una respuesta conjunta.

« Si no actuamos corremos el riesgo de entrar en una espiral de incertidumbre, inestabilidad financiera y colapso de
la demanda. Enfrentamos el riesgo de una década perdida de bajo crecimiento y alto desempleo », sorprendid
Christine Lagarde, directora del organismo multilateral, durante su primera visita oficial a China.

A pesar del novedoso diagnéstico, similar al que ofrecen la presidenta Cristina Fernandez de Kirchner y su par
brasilefia Dilma Rousseff en los foros internacionales, los instrumentos que propone el FMI son los mismos : la
reduccién de los déficits fiscales a través de programas de ajuste.

« Necesitamos politicas para recuperar la confianza e impulsar el crecimiento », consideré la abogada francesa,
quien rdpidamente precisé que « se debe asegurar el apropiado balance en las politicas fiscales y monetarias. Eso
significa avanzar con las reformas estructurales que impulsen la competitividad y el empleo ».

El zigzag discursivo del Fondo se esclarece con la coherencia ideoldgica del organismo a la hora de disefiar
politicas econémicas. El instrumental de « reformas estructurales » de la directora del FMI, que va desde las
privatizaciones hasta la flexibilizacion laboral, se completa con la necesidad de profundizar el ajuste fiscal. « La
combinacion de politicas difiere de pais a pais. Sin embargo, como los déficits son mayores que antes de la crisis, la
reduccién de esos resultados es el curso de accién adecuado. »

Sobre este Ultimo punto vale recordar que fue el mismo economista jefe del FMI, Olivier Blanchard, quien convalidé
el rol expansivo de la politica fiscal en los paises centrales y algunas economias emergentes.

En febrero de 2009 el Fondo recomendé a los paises hacer lo que ya estaban haciendo, gastar mas para hacer
frente a la caida en la demanda y el incremento en el desempleo. Segun explica el Premio Nobel Joseph Stiglitz, esa
ampliacion del gasto impidio la profundizacion de la recesion pero, como era de esperar, erosiono el resultado de las
cuentas publicas. Con el estallido de la crisis estructural de la zona euro, la politica fiscal expansiva desaparecio de
las recomendaciones del organismo multilateral. En cambio, el ajuste fiscal se convirtio en el comodin para enfrentar
tanto las dificultades europeas como un supuesto escenario de recalentamiento en América latina y Asia.

« Necesitamos crecer, pero necesitamos un crecimiento inclusivo », afirmé Lagarde. La francesa precisé que «
como surge de investigaciones recientes del FMI, mayor equidad en la distribucion del ingreso es buena para la
estabilidad macroeconémica y el crecimiento sustentable ». El descubrimiento de los analistas del FMI es
significativo, pero no es novedoso. Segun sefiala el economista del Cenda, Emmanuel Agis, esa relaciéon forma
parte del andlisis econémico basico desde que David Ricardo publicé su fundamental libro Principios de Economia y
Tributacidon a comienzos del siglo XIX.
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