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Los bolsas levantan pero no la economia en Europa

Las principales plazas bur sétilesinter nacionales lograron recuperar en los Ultimos diasde la
semana |lo que habian perdido e «lunesnegro ». Pero los datos sobre la marcha dela
economia en e Vigjo Continente son cada vez mas sombrios.

Los mercados internacionales finalizaron en tregua la peor semana de los ultimos tres afios. Los principales
indicadores bursétiles cerraron ayer en alza, de 1,3 % en Wall Street y hasta 4 puntos en Europa, luego de fuertes
altibajos y a pesar de que la economia en los paises centrales no da sefales de mejora. Por el contrario, las malas
cifras de empleo, actividad industrial y consumo fueron una constante en el transcurso de la semana, al igual que los
sucesivos planes de ajuste que anunciaron los distintos gobiernos. Esos programas contractivos sumaron
incertidumbre y temor a una nueva recesién global. Ayer el gobierno italiano firmé un decreto para tomar medidas de
austeridad, Francia admitié que la actividad se estancé en el segundo trimestre y la economia griega dio muestras
de que los ajustes a los que fue sometida sélo profundizaron su crisis. La economia helénica se contrajo en el
segundo trimestre del afio un 6,9 % frente al mismo periodo de 2010.

Finalmente, las Bolsas lograron mantener el rebote. En Wall Street el Dow Jones marcé una suba de 1,3 %, luego
de la recuperacion del jueves (3,9). La mejora se inicio tras la difusién de un informe sobre ventas minoristas en los
Estados Unidos, que mostré un crecimiento en julio de 0,5 por ciento respecto de junio y de 8,5 % por encima de
igual lapso de 2010, segln el Departamento de Comercio. El organismo también revisé al alza el incremento de las
ventas de junio y las elevé a 0,3 % en lugar del 0,1 estimado. La recuperacion del consumo alcanz6 para otra rueda
de alzas en los mercados, pero no a espantar los fantasmas de recesion.

El desconcierto que reina en el mercado quedo en evidencia también ayer con las diferentes lecturas que hicieron
los inversores sobre una mayor regulacién de la actividad especulativa. Mientras que las Bolsas europeas
celebraron con mejoras en sus indices las posibles prohibiciones a la negociacién de posiciones cortas, Wall Street
consolidd la suba luego de que la Securities and Exchange Commission (SEC) asegurara que no impondra ninguna
reglamentacion adicional en ese sentido. La iniciativa surgié de los gobiernos de Francia, Italia, Espafia y Bélgica y
consiste en prohibir las inversiones en descubierto en el sistema financiero, por quince dias, para evitar un nuevo
desplome de las Bolsas de la region. Las subas estuvieron lideradas por Madrid, que gané 4,8 %, mientras que en
Milan y Paris lo hicieron el 4. El mercado de Francfort avanzé 3,4 % y Londres arrojé un aumento del 3 %.

Las subas tampoco reflejaron en el Viejo Continente mejores resultados que las justifiquen. La economia griega se
contrajo 6,9 % en el segundo trimestre del afio, frente a igual lapso del afio pasado, segun informd la oficina de
estadisticas en Atenas. La caida es inferior a la registrada para los tres primeros meses del afio, cuando se contrajo
el 8,1 por ciento. De esta manera, a pesar de los planes de ajuste, la economia helénica acumula cinco trimestres
consecutivos en caida. Los ajustes incluso precipitan el derrumbe : la oficina de estadisticas destac6 que el
retroceso registrado en la demanda doméstica contribuy6 a ese descenso del Producto.

Las pérdidas se extienden el resto de Europa. La produccion industrial de la Zona Euro cayé 0,7 % en junio,
respecto del mes anterior, aunque aumenté 2,9 % en términos interanuales, informé la oficina europea de
estadisticas, Eurostat. Segun la agencia, en el conjunto de la Union Europea (UE) la produccion industrial aument6
1,2 % en comparacion con el mes anterior, mientras que en términos interanuales el incremento fue de 1,7 %.

A pesar de los malos resultados econdmicos que los primeros programas de ajuste generaron, parece que los
paises iran por mas. La administracion Berlusconi anuncio un recorte presupuestario para reducir el déficit fiscal a
1,4 % del PBI. En tanto, Francia y Alemania haran « propuestas fuertes » para la « modernizacion profunda de la
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gobernanza de la Zona Euro », con el fin de dar garantias a los inversores.

Paginal2. Buenos Aires, 13 de agosto de 2011.
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