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Desde hace cerca de un afio, el LEAP/E2020 identificé al segundo semestre 2011 como un nuevo tiempo decisivo
en la evolucion de la crisis sistémica global. Similar a nuestra anticipacion de febrero de 2008 en la cual habia
anticipado para septiembre de ese afio una gran conmocién que afectaria a la economia estadounidense, nuestro
equipo confirma en este GEAB N°55 que ahora se retinen todas las condiciones para que el segundo semestre de
2011 sea el teatro de la fusion explosiva de las dos tendencias fundamentales que subyacen en la crisis sistémica
global, a saber la desarticulacién geopolitica y la crisis econdmica y financiera globales.

Desde hace varios meses el mundo sufre, casi sin interrupcion, una sucesion de shocks geopoliticos, econémicos y
financieros que constituyen segun el LEAP/E2020 los precursores de un gran acontecimiento traumatico que
analizamos en este numero del GEAB.

Simultaneamente el sistema internacional ya sobrepasé el estadio del debilitamiento estructural para entrar en una
fase de ruina completa donde las antiguas alianzas se desmoronan mientras que emergen muy rapidamente las
nuevas comunidades de interés.

Finalmente, se desvanecieron [1] todas las esperanzas de una recuperacion significativa y sostenible de la
econdmica mundial mientras que el endeudamiento del pilar occidental, en particular Estados Unidos, alcanza un
umbral critico sin precedentes en la Historia moderna [2].

The End of the Age of America
Share of Waorld GDP (Purchasing Power Parity )
26%

\ Estimates
20

S et L
=-L1.5. =

-
.-l""-. 15

ji/' l

L
0102 03 04 05 106 07 08 0910 11 M2 M2 0141445

Dratis: Intesmdtional Monetary Fund, Apsil 2011

Evolucién comparada del PBI mundial de los Estados Unidos y de China
(2001-2016) (en paridad de poder adquisitivo)
¥ Fuente : FMI / MarketWatch, 04/2011

El catalizador de esta fusion explosiva sera, desde luego, el sistema monetario internacional, 0 mas bien el caos
monetario internacional que se ha agravado aun mas desde el desastre que afect6 a Japon en febrero pasado y
ante la incapacidad de Estados Unidos de afrontar la exigencia de la reduccidn inmediata y significativa de sus
inmensos déficits.

El fin de Quantitative Easing 2, simbolo y factor de la fusion explosiva en incubacion, representa el fin de una época,
en la que el « USD era la divisa de Estados Unidos y el problema del resto del mundo » : a partir de julio de 2011, el
USD abiertamente se constituye en la principal amenaza para el mundo y en el problema crucial de Estados Unidos

[3]-
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Durante el verano boreal de 2011 se confirmara que la Fed perdio su apuesta : la economia de ese pais jamas salid
de la « Grandisima Depresion » [4] en la que entr6 en 2008, a pesar de la inyeccion [5] de millares de millardos de
USD como, por otra parte, lo sabe la inmensa mayoria de los estadounidenses [6]. Sin poder lanzar el QE3 (aunque
sea oficiosamente, via su Primary Dealers, como en realidad lo hacia mientras el mundo no seguia de cerca el
mercado de los T-Bonds), la Fed sera un testigo impotente del ascenso de los tipos de interés, de la explosién del
coste de los déficits publicos estadounidense, de la inmersién en una recesion econdémica agravada, del
hundimiento de las cotizaciones bursatiles y de un comportamiento erratico de su divisa, a corto plazo segln un

proceso en forma de diente de sierra en funcion de las influencias de estos diferentes fendmenos antes de dejarla
caer bruscamente al 30 % de su valor como lo anticiparamos en el GEAB N°54 [7].

Mientras tanto, Eurolandia, los BRICS y los productores de materias primas rapidamente reforzaran su cooperacion
lanzando una ultima tentativa para salvar a las instituciones internacionales nacidas de Bretton Woods y del mundo
dominado por la dupla US/UK. Sera la Ultima, ya que es ilusorio imaginar a Barack Obama, que hasta ahora no

mostré el menor nivel internacional, muestre estatura de estadista y consecuentemente tome importantes riesgos
politicos a un afio de una eleccion presidencial.
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*  Fuente : R.J. Schiller / Steve Barry / Big Picture / New York Times, 01/2011

Barreras, protecciones, embargos a la exportacion, diversificacion de las reservas, frenesi alrededor de las materias

primas, creciente inflacion en general, el mundo se prepara para una nueva conmocion econémica, social y
geopolitica

China acaba de anunciar que interrumpe todas sus exportaciones de diesel para intentar parar el alza del precio del
carburante que provoco recientemente una serie de huelgas de los transportistas por carretera [8]. j Qué los paises
asiaticos qué dependian de estas exportaciones chinas se arreglen, mas aun cuando Japoén actué de la misma
manera en respuesta a las consecuencias de la catastrofe de marzo ultimo !

Rusia también deja de exportar ciertos productos petroleros para limitar la escasez y las alzas de precios internos [9]
; @ la interrupcion de la exportacion se le afiaden la de los cereales, decretada hace ya varios meses.
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En todo el mundo arabe, la inestabilidad continda prevaleciendo en un contexto de encarecimiento de los productos
basicos [10], mientras que los interrogantes sobre la amplitud de las reservas y de la capacidad de produccién de
Arabia Saudita vuelven a primer plano [11].

En los Estados Unidos, el menor acontecimiento climatico que se desvie de lo ordinario provoca en seguida riesgos
de escasez a causa de la ausencia de un « colchon » de seguridad en el sistema de abastecimiento
estadounidense, excepto echar mano a las existencias estratégicas [12]. Durante este tiempo, la poblacion reduce
sus gastos alimentarios para poder llenar el deposito de sus coches con un galén a mas de 4 Dolares [13].

En Europa, la disminucién de la cobertura social y las medidas de extrema austeridad puestas en ejecucién en el
Reino Unido, Grecia, Portugal, Espafia, Irlanda,... aumentan explosivamente la cantidad de pobres.
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La Union Europea acaba de reforzar mas o menos subrepticiamente su arsenal aduanero, particularmente para
resistir a las importaciones venidas de Asia. De una parte, revisa todos sus pertrechos de medidas preferentemente
aduanera para eliminar todos los paises emergentes, China, la India, Brasil en primer lugar. Por otra parte, pasé
discretamente a fines de 2010 una medida que facilitaba la puesta en ejecucion de medidas antidumping y de
salvaguardia ya que en lo sucesivo una mayoria simple bastara para aprobar tal propuesta de la Comision mientras
antes hacia falta una mayoria calificada, a menudo dificil de reunir [14].

Paralelamente, los bancos centrales continian comprando oro [15], anunciando mas o menos claramente que
diversifican sus reservas [16] mientras que toman medidas cada vez més incoherentes y mas peligrosas,
aumentando las tasas para frenar la inflacién en un contexto de economias fragiles o en recesion, con el fin de
contrarrestar el flujo de liquidez generado por la politica de la Fed [17]. Para parafrasear el titulo del articulo de Andy
Xie, publicado en Caixin del 22/04/2011, « La aumento de la inflacién enloquece a los banqueros centrales » [18].

Y del lado estadounidense, estan en el surrealismo mas completo : mientras que el pais alcanz6 niveles de
endeudamiento insoportables, los dirigentes de Washington hicieron de esta tematica una cuestion electoralista,
como lo ilustra la cuestion del techo de endeudamiento federal que se alcanzara el 16 de mayo [19]. En la prensa
estadounidense y financiera internacional abundan las comparaciones con los afios de Clinton cuando se habia
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planteado un problema similar sin grandes consecuencias. Visiblemente una parte importante de las élites
estadounidenses y las financieras no ha incorporado todavia el hecho de que, a diferencia de los afios 90, a Estados
Unidos se lo ve como el « hombre enfermo del planeta » [20] que con cada signo de debilidad o de incoherencia
grave puede poner en marcha panicos incontrolados.

i Los banqueros centrales sumergidos en la locura, los lideres mundiales sin hoja de ruta, las economias en peligro,
la inflacion creciente, las divisas en decadencia, las materias primas frenéticas, el endeudamiento occidental
incontrolado, el paro en su mas alto nivel, las sociedades estresadas, ...ninguna duda, la fusidn explosiva de todos
estos fendmenos sera claramente el acontecimiento que caracterizara el segundo semestre 2011 !
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Geab N° 55, Martes, 17 Mai 2011.

[1] El Telegraph del 05/05/2011 elabora una interesante una lista de las 10 razones que prueban que la economia mundial esta de nuevo

hundiéndose.

[2] El gréfico que sigue ilustra, como lo venimos diciendo desde hace mas de tres afios, como calculando los principales indicadores econémicos
teniendo en cuenta el efecto USD o sin tenerlo se obtiene una vision del mundo muy diferente. Mientras que, calculadas en USD sin tener en
cuenta su desvalorizacion, las estimaciones de la fecha en que Estados Unidos es superado por China resultan para 2030, 2040 e incluso 2050,

el FMI lo estima para 2016... jcasi hoy, al ignorar este « patrén » que cambia todos los dias !

[3] Signos de estos tiempos, el Financial Times, especializado en colocar en « primera plana » el final del Euro desde hace méas de 18 meses,
publica en paginas interiores (mas discretas) un articulo el 11/05/2011 titulado « El Délar enfrenta a un peligro mucho mas grave que el Euro ».

Mientras que The Age et le Wall Street Journal del 23/04/2011 considera que la economia de EEUU esta ya casi en la misma situacién que la

de Grecia.

[4] El ejemplo mas flagrante de la continuacion de esta « Grandisima Recesion », como la llamamos hace 4 afios, es que la crisis de los bienes

inmuebles vuelve a comenzar méas saludable. Los precios estan sobrepasando nuevamente los « minimos » alcanzados en 2009, arrastrando a
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decenas de millones de estadounidenses a situaciones econémicas y financieras dramaticas. Hasta los mas optimistas no ven el final de la caida
antes de 2012. Como lo explicaramos en los GEAB precedentes, los bienes inmuebles son el piso sobre el cual se edificé toda la estimacién del
valor actual de la economia estadounidense. La prosecucién del hundimiento de los precios de los bienes inmuebles, es la continuacion de la

depresion econémica. Fuente : MarketWatch, 09/05/2011.

[5] La sociedad de andlisis econémico Fathom calculé que los principales cuatro bancos centrales mundiales (FED, BCE, Banco de Japény
Banco de Inglaterra) habian inyectado directamente 5.000 millardos de USD a la economia mundial en el curso de los afios 2008-2010. (esto no
incluye las recientes inmensas inyecciones japonesas post-catastrofe, ni todas las medidas de garantias de todo género que acompafiaron estas
medidas). Esto representa cerca del 10 % del PBI mundial con el resultado que ya se conoce : un endeudamiento publico gigantesco, un
endeudamiento privado que realmente no ha disminuido y economias gue apenas progresan o que estan nuevamente en recesion. Fuente :

Telegraph, 26/04/2011.

[6] El 80% de los estadounidenses creen que la economia va mal. S6lo un 1% cree que va muy bien (deben trabajar de Wall Street). Fuente :
CNNMoney, 09/05/2011.

[7] El fin del QE2 significa que el mercado de los T-Bonds no tiene ya mas compradores (la FED compra el grueso de los bonos emitidos desde
fines del afio 2010, por lo menos) ; lo que, de paso, hace completamente surrealista los articulos y andlisis actuales sobre la colocacion de las
emisiones de T-Bonds. Es la evidencia de la « falta de liquidez » efectiva en el mercado de los Bonos del Tesoro, mientras que su misma
importancia esta condicionada a su status de mercado mas liquido del mundo, en el que desempefiara el rol de transmision entre QE2 y la caida
del Délar, porque esta situacion provocara una subita aceleracion de la salida de los operadores del mercado de T-Bonds, principal activo
nominados en doélares. El fendmeno provocara en un primer momento una mayor necesidad de délares y luego muy rapidamente una oferta
excesiva de USD a la venta. Es el ritmo de estos dos fendmenos lo que va a condicionar la evolucion del USD respecto a las otras principales

divisas y el oro durante el segundo semestre 2011.

[8] Fuente : Businessinsider, 14/05/2011

[9] Fuente : France24, 28/04/2011

[10] En este sentido, la informacion de que el fundador de la primera empresa de mercenarios Blackwater fue contratado por los Emiratos Arabes
Unidos para construir un ejército de mercenarios para proteger al pais de cualquier ataque exterior o conmocion interior, ilustra el aumento de la
inestabilidad de las monarquias del petréleo y el final de la confianza en la proteccién estadounidense. Digamos que confiar en mercenarios
occidentales es de una gran prueba de ingenuidad, o bien de desesperacion. Fuente : New York Times, 14/05/2011

[11] Fuente : Le Monde, 25/04/2011

[12] Ultimo ejemplo a la fecha, la histérica crecida actual del Missisipi. Fuente : Bloomberg, 13/05/2011

[13] Fuente : New York Times, 12/05/2011

[14] Fuente : Sidley, 28/02/2011

[15] Y se los comprende. En efecto, cuando se escucha a Timothy Geithner, ministro estadounidense de Hacienda, machacar con que Estados
Unidos jamas intentara devaluar el Délar para ganar una ventaja comercial, creemos que suefian. Todo el mundo lo escucha educadamente,
hace las cuentas de todas las demas razones (sus deudas) por las cuales Estados Unidos estan comprometidos de facto en esta devaluacion y
entonces compra oro o diversifica sus reservas saliéndose del USD. Asi los bancos centrales de Rusia, México, Tailandia,... siguen comprando
oro. Y Hong Kong (es decir China) lanza un ataque directo sobre el monopolio de Comex Gold Futures lanzando sus propios contratos de un kg

de oro. Fuentes : MarketWatch, 26/04/2011 ; Bloomberg, 04/05/2011 ; Zerohedge, 08/05/2011

[16] China contintia asi desembarazandose con suavidad de su titulo estadounidenses y considera al mismo tiempo el diversificar dos tercios de
sus activos hominados en USD, es decir 2.000 millardos de USD. Fuentes : CNS, 29/04/2011 ; Zerohedge, 24/04/2011
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[17] En efecto, a pesar de las manipulaciones de todo género de las cifras del desempleo estadounidense, Ben Bernanke se ve obligado a
constatar gue hay que continuar sosteniendo artificialmente la economia. A pesar de lo que diga, con fin del QE2 y sin perspectiva creible del
QES3, la economia estadounidense estara por primera vez desde hace tres afios sin un importante estimulo como lo confirma Jeffrey Lacker,
presidente de la FED de Richmond. El segundo semestre sera, entonces, una prueba directa de lo que resulta con una « economia zombie » sin

una fuente de energia exterior. Fuentes : Bloomberg, 05/05/2011 ; MarketWatch, 10/05/2011

[18] En todo caso no todos ellos, porque en Asia van a bien encaminadas las discusiones para aumentar y reforzar rapidamente los fondos y los
mecanismos comunes de apoyo para enfrentarse a una nueva conmocién, comparable a la de septiembre de 2008. Como Eurolandia, Asia se
desacopla cada vez més sistema financiero estadounidense centrado en el periodo anterior a 2008. Y mas alla de los acuerdos financieros, es
toda la regi6n que impulsada por China se esté integrando, incluso por redes de transporte. Fuentes : Asahi Shimbun, 06/05/2011 ; ChinaDaily,
30/04/2011 ; Asahi Shimbun, 06/05/2011

[19] El Tesoro estadounidense se prepara para un blogueo sobre esta cuestién mientras que ésta parece querer ser utilizada por los
Republicanos hasta la eleccion de 2012. j No hay duda que el sistema financiero mundial se habra pronunciado antes de esta fecha ! Fuentes :
Christian Science Monitor, 10/05/2011 ; Washington Post, 27/04/2011

[20] De hecho, la increible tropelia y confusion mediatica que rodearon este episodio demuestra que incluso en su campo privilegiado, el de la
comunicacion, el know-how de Washington es una mera sombra de lo que fue. El Gnico resultado duradero de la operacion de Bin Laden es que
« las teorias de conspiracién » se debaten directamente en los grandes medios de comunicacion y las inconsistencias de las versiones oficiales

de la historia son las responsables de alimentarlos.
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