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El segundo semestre de 2011 sera el momento en el que finalmente todos los operadores financieros del mundo
comprenderan que Occidente no reembolsara una parte importante de los préstamos tomados durante las dos
Ultimas décadas. Para el LEAP/E2020, esto ocurrira hacia octubre de 2011, motivado por el hecho que un gran
namero de ciudades y estados de Estados Unidos entraran en situaciones financieras irresolubles al terminar la
financiacion federal de sus déficit, mientras que Europa se enfrentara a una necesidad muy importante de
refinanciacién de sus deudas [1], esta situacion explosiva se manifestara en toda su extension. La amplificacion
mediatica de la crisis europea en materia de deudas soberanas de los paises periféricos de Eurolandia habra creado
el contexto propicio para tal explosion en el mercado estadounidense de los « Munis » [2] ; acaba de producirse un
anticipo en noviembre de 2010 (como anticipara nuestro equipo desde junio del afio pasado en el GEAB N°46 con
un mini-crash que ha evaporado en pocos dias todos las ganancias del afio. Esta vez esta situacion (incluido la
quiebra del reasegurador mono-linea Ambac [3]) pudo pasar desapercibida [4] porque que el aparto mediatico
anglosajon [5] consiguié enfocar la atencién mundial en un nuevo episodio de la telenovela de fantasia « El fin del
Euro o la nueva version monetaria de la gripe HIN1 » [6]. Sin embargo la simultaneidad de la conmocion en Estados
Unidos y Europa constituye una configuracién muy inquietante y comparable segln nuestro equipo a la conmocion «
Bear Stearn » que precedi6é en ocho meses la quiebra de Lehman Brothers y el hundimiento de Wall Street en
septiembre de 2008. jPero los lectores del GEAB saben bien que las convulsiones importantes raramente aparecen
con varios meses de anticipacion en las primeras paginas de los medios de comunicacion, aunque es costumbre
gue aparezcan las falsas alarmas [7] !

And Skittish Investors

Recently, investors in mutual funds that hold
municipal bonds have been pulling money out at
a rapid clip, even faster than when the markets
melted down in 2008,

NET CASH OUTFLOWS FROM MUTUAL FUNDS
THAT INVEST IN MUNICIPAL BONDS

...ct. 2008 |
sa3(f

HE BEW YORE TEMES

Evoluciédn de las salidas netas de los SICAV (sociedad gestora de fondo de inversion) invertida en 10s «
Munis « (2007-11/2010) (en millardos de USD) - Estas salidas han sido superiores a las de octubre de 2008.
*  Fuente : Nueva York Times, 11/2010
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En este numero 50 del GEAB, anticipamos la evolucion de esta convulsién terminal de las deudas publicas
occidentales (en particular las estadounidenses y europeas) asi como los medios para prevenirlas. Por otro lado,
analizamos las muy importantes consecuencias estructurales de las revelaciones de Wikileaks sobre la influencia
internacional de Estados Unidos asi como su interaccidn con los efectos globales del Quantitative Easing Il
programado por la Reserva Federal. Este nimero de diciembre del GEAB es, habitual en este mes, la ocasion de
evaluar la pertinencia de nuestras anticipaciones para el 2010, este afio con una indice de éxito del 78%. También
desarrollamos consejos estratégicos para Eurolandia [8] y Estados Unidos. Y publicamos el GEAB $ Index (indice
del USD del GEAB) que permitira en lo sucesivo seguir cada mes sintéticamente la evolucién del Dolar US con
relacién a las principales divisas mundiales [9].

En este comunicado publico del GEAB N°50, presentamos un extracto de la anticipacion sobre la explosion
de la burbuja de las deudas publicas occidentales.

La crisis del endeudamiento publico occidental se acentiia muy rapidamente bajo la presién de cuatro limitantes
cada vez mas intensos :

* la ausencia de recuperacion econémica en Estados Unidos que estrangula el conjunto de los organismos
publicos (tanto estatales como federales [10]) que estaban acostumbrados durante estas Ultimas décadas al
endeudamiento facil y a importantes ingresos fiscales [11] ;

* el acelerado debilitamiento estructural de Estados Unidos tanto en materia monetaria, financiera como
diplomatica [12] que reduce su capacidad para atraer el ahorro mundial [13] ;

*  El agotamiento mundial de las fuentes de financiacion barata que precipita la crisis de sobreendeudamiento de
los paises periféricos europeos (de Eurolandia como es el caso de Grecia, Irlanda, Portugal Espafia, y también del
Reino Unido [(Islandia, Irlanda, Reino Unido, Estados Unidos, es la secuencia infernal de la insolvencia soberana
gue habia anticipado el LEAP/E2020 hace més de dos afios. El desarrollo sigue su curso a una velocidad més lenta
de la que habiamos previsto pero el afio 2011 puede revelarse como el afio de la « puesta al dia ». El Reino Unido
intenta escaparse a costa de una formidable amputacion socioeconémica de la cual las violencias estudiantiles,
incluso contra la familia real (fenémeno rarisimo), testimonian de la impopularidad actual. Pero la amplitud de su
deuda, su aislamiento financiero y el salvamento por el estado de sus bombas bancarias, como lo ha hecho Irlanda,
vuelven esta huida hacia adelante muy peligrosa social, econémica y financieramente. En cuanto a Estados Unidos,
sus dirigentes parecen hacer todo lo posible ( al « no hacer nada ») para asegurarse que el 2011 sea
verdaderamente el afio de la « Caida del Muro Ddlar » como lo ha anticipado el LEAP/E2020 en Enero de 2006.]]) y
comienza a afectar a los paises clave (USA, Alemania, Japdn) [14] en un contexto de una muy importante
refinanciacién de las deudas europeas en 2011 ;

* la transformacion de Eurolandia como nuevo « soberano » que progresivamente elabora nuevas reglas para la
deuda publica del continente.

Estas cuatro restricciones engendran fendmenos y diversas reacciones en las distintas regiones y paises.

El contexto europeo : el método de la disciplina laxa ser& en parte pagado por los inversionistas

Del lado europeo, se asiste a una transformacion laboriosa, pero finalmente increiblemente rapida, de la Eurozona
en un tipo de entidad semi-estatal : Eurolandia. El aspecto laborioso del proceso no se basa sélo en la deficiente
calidad del personal politico implicado [15] sino en las repetitivas y extensas entrevistas a los « predecesores »
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como Helmut Schmidt, Valéry Giscard d' Estaing o Jacques Delors. Jamas han tenido que enfrentar una crisis
histérica de esta amplitud, un poco de modestia les haria bien.

El aspecto laborioso también se debe al hecho de que los cambios actuales en la Eurozona son de una magnitud
politica gigantesca [16] y efectuados sin ninglin mandato politico democratico : esta situacién inmoviliza a los
dirigentes europeos que gastan su tiempo en negar que estan haciendo lo que hacen : construyendo un tipo de
entidad politica que estara dotada de componentes econémicos, sociales y fiscales, ... [L7] Elegidos antes del
estallido de la crisis, no saben que sus electores (y al mismo tiempo los agentes econémicos y financieros), en su
mayoria, se satisfarian con una explicacion sobre el rumbo de las decisiones previstas [18]. Porque la inmensa
mayoria de las principales decisiones se ven venir, como lo analizamos en este nimero del GEAB.

Por dltimo, las acciones de estos mismos dirigentes son seccionadas y manipuladas por los principales medios de
comunicacion especializados en cuestiones econémicas y financieras, ninguno de ellos perteneciente a la Eurozona
sino, al contrario, estan arraigados en la zona USD/GBP donde el fortalecimiento del Euro se considera una
catastrofe. Estos mismos medios de comunicacién contribuyen abiertamente a confundir ain mas el proceso actual
en Eurolandia [19].

Sin embargo, podemos comprobar que esta influencia nefasta disminuye ; entre la « crisis griega » y la « crisis
irlandesa », se debilité la volatilidad inducida en el valor del Euro. Para nuestro equipo, durante la primavera boreal
de 2011 sera un fenébmeno despreciable. SAlo permanecerd, entonces, la cuestion de la calidad de los politicos de
Eurolandia, quienes van a ser ampliamente renovados a partir de 2012 [20] y mas importante, el significativo
problema de la legitimidad democratica de los enormes progresos en materia de integracion europea [21]. Pero de
cierta forma, de ahora a 2012/2013, Eurolandia habra implementado los mecanismos que le habran permitido resistir
a la convulsioén de la crisis, aunque se necesitard posteriormente legitimar su existencia [22].

As of: 11/16/2010
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Comparacion de los rendimientos de las obligaciones de Estados a 10 afios en Eurolandia
*  Fuente : Thomson Reuters Datastream, 16/11/2010
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En este sentido, lo que contribuird a acelerar la explosion de la burbuja de las deudas publicas occidentales, e
intervendra de manera concomitante con EEUU como catalizador, es la comprensién por parte de los operadores
financieros de lo que se esconde detras del debate sobre las « Eurobligations » (o E-Bonds) [23] de las que se
comienza a hablar desde hace algunas semanas [24]. A partir de fines de 2011 (a mas tardar) el trasfondo de este
debate comenzara a develarse en el marco de la organizacion de la sostenibilidad del Fondo Europeo de
Estabilizacion Financiera [25]. Entonces, lo que aparecera bruscamente para la mayoria de los inversores que
especulan actualmente con las tasas exorbitantes de las deudas griegas e irlandesas, etc, ..., €s que la solidaridad
de Eurolandia no se extendera hasta ellos, particularmente cuando se presenten los casos de Espania, Italia o
Bélgica, independientemente de lo que digan hoy los dirigentes europeos [26].

Resumiendo, segun el LEAP/E2020 se debe esperar una inmensa operacion de intercambio de deudas soberanas
(en un contexto de crisis global en materia de deudas publicas) en el que se vera ofrecer Eurobligations
garantizadas por Eurolandia a tasas muy bajas contra titulos nacionales a tasas elevadas con una exoneracion del
30 al 50% ya que, entre tanto, la situacién del conjunto del mercado de las deudas publicas occidentales se habra
deteriorado. Los dirigentes de Eurolandia recientemente elegidos [27] (después de 2012) estaran democraticamente
legitimados para realizar tal operacion de la que los grandes bancos (incluso los europeos [28]) seran las primeras
victimas. Es muy probable que a algunos acreedores soberanos privilegiados como China, Rusia, los paises
productores de petréleo, se les ofrecera un trato preferencial. No se pondran reparos ya que la operacion tendra
especialmente como consecuencia la de garantizar sus importantes activos en Euros.

Swerelgn Debt Default / Bailout and Contagion Risk Analysis
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¥  Fuente : MarketOracle, 11/2010

El catalizador estadounidense : el inmovilismo decisional de EEUU asociados al rapido deterioro de todos
los parametros de la deuda publica del pais han disparado la cuenta regresiva

En el caso de Estados Unidos, se tiene una situacion practicamente opuesta. Las élites y los dirigentes del pais no
hacen nada. Es decir que buscan soluciones indoloras de corto plazo [29], transfieren los compromisos al Congreso
[30] para no disgustar a ningun grupo de presion de Washington (politico, financiero o econémico) para finalmente
generar una sensacion desastrosa en sus conciudadanos y en el resto del mundo. El Estado federal se prepara, sin
embargo, para un afio 2011 particularmente dificil :
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*  Elfin del estimulo dejara a dos tercios de los Estados en una crisis presupuestarias muy grave (muy claramente
en estado de quiebra) y, de carambola, esto va a arrastrar centenas administraciones locales y regionales a las
mismas dificultades ya que, desde hace casi de dos afios, fue la « cascada » de financiaciones publicas de estimulo
(cerca de 200 millardos de USD) lo que evitd una suspension de pagos generalizada en el tejido de las
administraciones locales [31]. Esto no impidié sin embargo la proliferacion de despidos de personal y el cierre de
servicios publicos. No es necesario ser adivino para imaginar las consecuencias socioeconémicas que esto traera
durante la segunda mitad de 2011 : mayor paro, quiebras de empresas dependientes de mercados publicos, mayor
cierre de servicios publicos,...

*  Con 20 % de desocupacion real en el pais, las necesidades en asistencias sociales de toda naturaleza estan en
pleno crecimiento, al mismo tiempo que la crisis de las finanzas publicas reduce su oferta. Cuando por otra parte se
reducen los ingresos fiscales en todos los niveles. La bonanza relativa del afio pasado era debida a los efectos
indirectos del estimulo federal.

*  Estos fenémenos van a hacer cada vez mas dificil el reembolso de las administraciones locales estadounidenses
de los préstamos contraidos (0, simplemente, del pago de sus intereses). Ya asistimos a debates a este respecto :
¢€s mejor pagar los gastos financieros de los préstamos o pagar a los empleados de los servicios publicos ? Si la
austeridad europea estuvo en primera plana de los medios de comunicacion de 2010, es la austeridad
estadounidense la que ocupard ese espacio en 2011.

*  Las pensiones de los empleados de las administraciones locales ya no son sostenibles, no sélo debido a que
estaban muy insuficientemente financiadas, sino que en muchas administraciones estos fondos han sido « tomados
» de la caja para « llegar a fin de mes » [32].

2010 2011 2012 2013 2014 TOTAL
COMMERCIAL REAL ESTATE 552 560 537 480 459 27T
LEVERAGED BUY-OUT DEBT 71 113 203 294 406

HIGH YIELD DEBT 35 &4 75 a2 126

TOTAL 657 737 815 856 992 4.2T
SOURCE: Morgan Stanley, Fixed Income Research & Economics (1)

El « Muro de la deuda estadounidense »
*  Monto de las deudas por categoria de activos y fechas de vencimiento.
*  Fuentes : Morgan Stanley / FIRE - 11/2010

En EEUU la conjuncién de la paralisis federal en la toma de decisiones y de la implosion del sistema de la deuda de
las administraciones locales es lo que, segun el LEAP/E2020, desempefiara el rol disparador de la explosion de las
deudas publicas occidentales. La caida del mercado del « Munis » en noviembre nos ofrecié un ensayo de este
escenario ya que es el mercado de « Munis » el que probablemente estara en el nicleo del proceso explosivo del
segundo semestre 2011 [33]. En algunos dias, el mercado se desecara. Los operadores se negaran a prestar [34],
con la Reserva federal paralizada, arrinconada entre la muy negativa acogida internacional [35] de su QE Il, el
Congreso con los anti-Fed, Ron Paul a la cabeza, amenazan cada dias su independencia y sus prerrogativas [36], la
« caballeria » [37] se har& esperar agravando el panico y una suba rapida de los tipos de interés de las deudas de
las administraciones locales.
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El contexto europeo de discusion de una importante exoneracion de los titulos publicos de Eurolandia [38] creara las
condiciones para explosién generalizada de la burbuja de las deudas publicas occidentales [39] y determinaré la
entrada a la fase final de la desaparicion, iniciada en septiembre de 2008, de 30 billones de USD de activos
fantasmas [40], cerca de 20 billones de USD [41] todavia andan rodando en los balances de las establecimientos
financieros mundiales [42]. Durante 2012, casi 10 billones de USD de deudas publicas definitivamente habran
desaparecido, contribuyendo a una limpieza dolorosa y brutal de los balances bancarios [43].

Queda el dltimo tercio, el de los activos inmobiliarios, por « normalizar » [44]. A raiz de esta explosion de las deudas
publicas occidentales, es probable que la « purga » de los activos inmobiliarios mundiales se produzca rapidamente.
Pero nuestro equipo volvera de nuevo sobre este aspecto de la crisis en un proximo GEAB.

GEAB N°50, 16 de diciembre de 2010.

IMPORTANTE : Las versiones en _inglés y _aleman del libro de Franck Biancheri « Crisis mundial : Encaminados
hacia el mundo de mafiana - Europa y mundo en la década 2010-2020 » ya estan disponibles. Puede ordenarla
directamente en el sitio web de Ediciones Anticipolis (www.anticipolis.eu).

Vendredi 17 Décembre 2010

Sobre la misma rubrica:

P« Bonos Municipales estadounidenses » : El gran impacto de las obligaciones en el sequndo semestre 2010 -
01/12/2010

P iHaga su propio GEAB con el Manual de Anticipacién Politica ! - 13/11/2010

P |Las tres tendencias basicas de la profundizacién de la crisis en el seqgundo trimestre de 2010 - 27/05/2010

P Carta abierta / Cumbre del G20 de Londres : Ultima oportunidad antes de la desarticulacién politica global -
24/03/2009

[1] Mas de 1.500 millardos Euros por afio en 2011 y 2012, incluyendo por supuesto al Reino Unido.

[2] Este mercado de los bonos municipales estadounidenses (los « Munis ») que sirve a financiar las infraestructuras locales de transporte, de

salud, de educacién, de saneamiento,... Tiene una magnitud de cerca de 2.800 millardos de USD.

[3] Fuentes : Reuters, 08/11/2010 ; Informe Bursatil, 08/11/2010

[4] En un articulo del 20/11/2010, SafeHaven abiertamente se asombra, por otra parte, de la « ley del silencio » de los grandes medios de

comunicacion financieros al respecto.

[5] Por ejemplo, el Financial Times empez6 nuevamente desde hace un mes a dedicar dos o tres articulos al dia en de su sitio a la « supuesta
crisis del Euro » asi como manipula las informaciones, las declaraciones de los dirigentes alemanes, a fin de crear artificialmente una sensacion
de inquietud. Finalmente, ciertos medios de comunicacién franceses comienzan a darse cuenta del formidable aparato de propaganda y agitacion

en que se ha convertido el Financial Times, como lo prueba este articulo reciente de Jean Quatremer del periédico Liberacion.
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[6] En calidad de comparacién, ningln inversor perdié dinero en los « episodios griegos e irlandeses » de la « crisis del Euro », mientras que son
unas decenas de millares quienes han perdido sumas muy importantes en la caida de los Munis estadounidenses,... sin embargo los medios de

comunicacién hablan del primero y no del segundo.

[7] Como ya analizamos en el GEAB precedente, el LEAP/E2020 recuerda que el discurso de la « crisis del Euro » es del mismo tipo que el de la
epidemia de gripe H1N1 de hace un afio : una vasta operacién de manipulacion de la opinién publica destinada a servir a dos objetivos, por una
parte para desviar la atencién de las opinién publica de problemas mas graves (con H1N1, era la crisis misma y sus consecuencias
socioecondmicas ; con el Euro, es simplemente para desviar la atencién de la situacién en Estados Unidos y en el Reino Unido) ; por otra parte
para servir a los fines de operadores muy interesados en crear esta situacién de temor (para el HLIN1 era los laboratorios farmacéuticos y otros
prestatarios conexos ; para el Euro, son los operadores financieros quienes ganan fortunas especulando con las deudas publicas de los
respectivos paises (Grecia, Irlanda). Pero totalmente como la crisis de la gripe HIN1 que acab6 en mascarada con gobiernos enredados en
existencias monstruosas de vacunas y de barbijos sin mas valor, la supuesta crisis del Euro va a terminar con operadores que deberan convertir
a precio vil sus bonos « tan rentable » mientras sus Délares continuaran devaluandose. El verano de 2010 ya mostré el rumbo de los

acontecimientos. Fuente : Bloomberg, 18/11/2010

[8] Conforme a la metodologia de la anticipacién politica, desde luego que nuestro equipo examiné durante varios afios la posibilidad de que el

Euro desaparezca o se hunda. Su conclusion es inapelable, porque identificamos sélo una configuracion donde tal evolucion seria posible : haria
falta que por lo menos dos Estados importantes de la Eurozona fueran dirigidos por fuerzas politicas que desearan reanudar los conflictos
intra-europeos. Esta opcion tiene, segun nuestro equipo, una probabilidad nula en las proximas dos décadas (nuestra lapso maximo de
anticipacion en materia politica). consiguientemente salgamos de este escenario, aunque esto entristezca a ciertos nostalgicos del Deutsche
Mark y del Franco, a ciertos economistas que creen que la realidad no tiene nada que ver con las teorias econémicas y ciertos anglosajones que
no pueden imaginar, sin dolor, a un continente europeo que traza su camino econémico y financiero sin ellos. Incluso Mervyn King, gobernador
del Banco de Inglaterra, cree en una integracion acelerada de la Eurozona por efecto de la crisis, segin Wikileaks que relata sus conversaciones
con diploméaticos estadounidenses (fuente : Telegraph, 06/12/2010). Nuestro trabajo, en cuanto al Euro, se concentra pues sobre la anticipacion
del trayecto laborioso de adaptacion de la Eurozona a su nueva posicién como Eurolandia, en el contexto de la crisis sistémica global. De paso es
util de anotar que este desenfreno de criticas y analisis que prodigan por lo esencial los medios de comunicacién estadounidenses y sobre todo
britanicos tiene una utilidad innegable para los responsables de Eurolandia : ilumina todos los baches del camino de la Eurozona, condicién sine
gua non para evitarlos. Es paraddjico, pero es una ventaja de las que no gozan ni los dirigentes britanicos, ni los estadounidenses salvo cuando
leen al GEAB.

[9] Y no con respecto divisas « a medida » como es el caso para el Dollar Index

[10] EI New York Times puso on line un juego muy instructivo titulado « Usted soluciona el problema presupuestario » que le permite a cada
internauta intentar restablecer el estado de las finanzas publicas federales en funcion de sus prioridades socioeconémicas y politicas. No vacile
en colocarse en la piel de un responsable de Washington y comprobara que lo Gnico que falta es la voluntad politica para solucionar el problema.
Fuente : New York Times, 11/2010

[11] Fuentes : CNBC, 26/11/2010 ; Le Temps, 10/12/2010 ; USAToday, 30/11/2010 ; New York Times, 04/12/2010

[12] Al financiar Estados Unidos su déficit con una enorme inyeccion diaria del ahorro mundial disponible, la credibilidad y la eficacia diplomatica
del pais son pues dos parametros esenciales para su supervivencia financiera. Las revelaciones recientes de Wikileaks son muy perjudiciales
para la credibilidad del Departamento de Estado, mientras que el reciente completo fracaso de las nuevas negociaciones Israel-Palestina ilustra
una ineficacia creciente de la diplomacia estadounidense, ya muy sensible durante el Gltimo G20 de Sedl. Ver un analisis mas detallado en este
GEAB N° 50. Fuentes : Spiegel, 08/12/2010 ; YahooNews, 07/12/2010 ; YahooNews, 08/12/2010.

[13] También los responsables chinos estiman que la situacion fiscal estadounidense es netamente peor que la de Eurolandia. Fuente : Reuters,
08/12/2010

[14] Asi como lo subraya Liam Halligan en el Telegraph del 11/12/2010, esta evolucion de las tasas no presagia nada bueno para la deuda
estadounidense y traduce lo que el equipo del LEAP/2020 ya anticip6 hace mas de dos afios : llegamos a la hora de la verdad donde el ahorro

mundial disponible ya no basta para satisfacer las necesidades de Occidente y en particular la necesidad pantagruélica de Estados Unidos.
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[15] Elemento destacado desde hace mas de cuatro afios por el equipo del GEAB.

[16] Fondo Europeo de Estabilizacién Financiera, reglamentacion de los hedge funds, drastica limitacion de las bonificaciones bancarias,
reglamentacion estricta de las agencias de calificacion, vigilancia presupuestaria, proximo fortalecimiento del conjunto de la regulacion financiera
del primer mercado interior europeo, primera agencia de calificacion de Eurolandia, ... Fuentes : European Voice, 26/10/2010 ; Deutsche Welle,
05/11/2010 ; Reuters, 13/07/2010 ; ABBL, 08/12/2010 ; BaFin, 16/11/2010

[17] Wolfgang Schauble, el ministro aleméan de las Finanzas es por el momento el Gnico politico que se atreve claramente a mostrar las cartas. En
su reciente entrevista por la revista popular Bild, indica que dentro de diez afios los paises de Eurolandia habran realizado una verdadera
integracion politica. Karl Lamers, su colega encargado de los asuntos europeos en el seno del CDU (Christlich Demokratische Union) identifica la
crisis como una posibilidad para Europa y para Alemania, al igual que la muy rara voz estadounidense, Rex Nutting en Wall Street Journal del
08/12/2010. Del lado tecnocratico, el presidente del BCE, el Jean-Claude Trichet, apela a una « federacion presupuestaria » de Eurolandia.
Fuentes : EUObserver, 13/12/2010 ; DeutschlandFunk, 09/12/2010 ; EUObserver, 01/12/2010

[18] Desde hace mas de una década, las opiniones publicas de los paises de Eurolandia son mucho més « integracionistas » que sus élites. El
rechazo del proyecto de Constitucién Europea en 2005 en Francia y en Paises Bajos no habria sido posible sin la participacion de una parte de
los « pro europeos » en la votacion del « No ». Rechazaban asi lo que estimaban ser un proyecto demasiado timido en materia politica,
democratica y social.

[19] iLos dirigentes europeos son un poco como la tortuga de la fabula de Jean de La Fontaine « La liebre y la tortuga » pero comentada por las

liebres !

[20]_A propésito de eso, estos futuros dirigentes politicos de Eurolandia harian bien en entrenarse para aprender lo mas de prisa posible a

administrar Eurolandia gracias a dos juegos interactivos, Economia e Inflation Island, que el Banco central europeo acaba de poner en disposicion

del publico.

[21] Asi como lo repite el LEAP/E2020 dese hace casi dos afios, la austeridad europea es politicamente viable sélo si se acompafia de una
innegable equidad fiscal y social y de la implementacién de grandes proyectos democraticos y sociales a escala de Eurolandia. Es ahi donde se
encuentra a mediano plazo y largo la verdadera debilidad de Eurolandia ; no en las deudas soberanas de los paises periféricos. A guisa de
ilustracion de este aspecto, es Util mirar la muy interesante serie de video reportajes que el New York Times realiz6 en el curso del verano de

2010 : « The Austerity Zone : Life in the New Europe ».

[22] En vista la evidente dificultad de las élites estadounidenses de comprender los procesos actuales en Europa, el LEAP/E2020 desea contribuir
al debate que actualmente hace furor en los campus universitarios estadounidenses donde la austeridad presupuestaria entrafia cortes en las
ensefianzas linguisticas. Como siempre, detras de las justificaciones presupuestarias, se pueden identificar varias « agendas ocultas » asi como
una falta de compresién de lo que esta ocurriendo en el resto mundo con los idiomas. Un ejemplo perfecto de esas tendencias parece ser Richard
N. Haas, ex funcionario clave del Departamento de Estado de EE.UU. en la administracién de GW Bush, y ahora el presidente del influyente

Council of Foreign Relations, que aboga firmemente por eliminar el idioma francés, aleman y ruso de los campus de EE.UU. Con tales asesores «

iluminados e imparciales »"(calificados como « deficitarios intelectualmente » para entender el mundo del siglo XXI en los seminarios
GlobalEurope de La Haya y Washington en 2004/2005), los estudiantes de EE.UU. estan condenados a ser cada vez menos capaces de
comprender el mundo de mafiana. Por lo tanto, el LEAP/E2020 estima oportuno hacer circular nuevamente su anticipo de 2007 titulado 'Which
languages will the Europeans speak in 2025 ?'".

[23] Seran obligaciones que seran tomadas en préstamo por el conjunto de los paises de Eurolandia y por otros estados miembros de la UE que
deseen participar como lo hicieron en mayo de 2010 otros paises, salvo el Reino Unido, con el Fondo Europeo de Estabilizacion Financiera.

[24] A pesar de los desmentidos oficiales franceses y alemanes estas Euro-obligaciones estan en el temario de todas las discusiones informales
de los dirigentes del Eurolandia. Fuente : Euroinvestor, 10/12/2010

[25] Es probable, por otra parte, que la llegada al poder de la renovacion politica prevista en Francia para la primavera boreal de 2012, y quizas

también en esta fecha en Alemania, haran de estos asuntos los verdaderos temas de campafia desde el fin del verano 2011.
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[26] Liam Halligan, decididamente uno de los mejores observadores britanicos de la crisis global, tiene absolutamente razén en subrayar en el
Telegraph del 27/11/2010 que Angela Merkel (y muchos otros responsables de Eurolandia) tiene la intencion bien de hacer pagar a los inversores
una parte significativa de sus apuestas irlandesas, griegas, ... Pero esto se hara de manera organizada, segiin una estrategia eficaz y dura como

los Estados fuertes acostumbran ; no en el panico resultante de una mini crisis.

[27] Repetimos que, segun nuestras anticipaciones, seran probablemente los dirigentes politicos mas independientes de los grupos de presién

bancarios desde los noventas.

28] Sera también un medio organizado de reducir con « manu militari » el balance deteriorado de los grandes bancos europeos.

[29] El presidente de la FED, Ben Bernanke, es en quién recae la tarea destinada : a imprimir Délares para comprar Bono del tesoro
estadounidense ya nadie quiere como lo mostré la reciente abrupta suba de los tipos de interés de la deuda estadounidense, mucho mas

significativa para los préximos problemas mundiales que la especulacién sobre los tipos de interés de las minideudas griegas e irlandesas.

[30] El ejemplo de la ley de reglamentacién de las instituciones financieras es sorprendente a este respecto. Con 1.408 paginas de texto (fuente :

US Senate Committee on Banking, es seguro que todos los grupos de presién relacionados pudieron insertar alli el articulo que les convenia. De

todo modo, como lo sabe muy bien un pueblo que tuvo la inteligencia de hacer una constitucion de ocho paginas, una ley de méas de 1.000
paginas es totalmente inaplicable : « jToo big to read ! ». Pero podemos también apuntar, el mas reciente compromiso sobre las reducciones de
impuestos legadas por G.W. Bush. Por falta de una mayoria decisiva, el presidente Obama acepté ampliar las reducciones de impuestos a todas
las categorias incluso a los hogares mas ricos. En un momento en el que los déficit se vuelven insostenibles, como lo confirman las comisiones
ad hoc creadas por Barack Obama mismo, los dirigentes estadounidenses se niegan a aumentar los impuestos, ni siquiera a los multimillonarios,
aunque muchos de ellos lo piden. La presente paralisis de Washington ahora toma una dimension tragica, ya que tiene lugar cerca de una brecha
se esta ampliando cada dia un poco mas. Por ejemplo, la reduccion de las bases impositivas afiadird mas de 850 millardos de USD a la deuda

federal. Fuente : Bloomberg, 10/12/2010.

[31] En el estado federal se es convertido la primer fuente de ingresos de los Estados desde dos afios.

[32] Son numerosas las grandes empresas estadounidenses que estan en el mismo caso. Fuentes : GlobalEconomicAnalysisBlogspot,
29/11/2010 ; Denver Post, 27/11/2010

33] Es necesario recordar que detras de los « Munis » se encuentra a partir de ahora los bonos federales « Buy America Bonds » (« Babs ») que
sirven de apoyo a las finanzas de las administraciones locales desde hace dos afios. Sin embargo, el futuro de estos "Babs" esta sujeta a los
caprichos del Congreso, particularmente de los Republicanos que les son hostiles. Pero, sin estos bonos federales, el mercado de los Munis esta

condenado ar hundirse abruptamente. Fuentes : Seeking Alpha, 25/11/2010 ; Contrarylnvesting, 24/11/2010

34] The Economist del 25/11/2010 establece un paralelo con mercado de las « subprimes ». Ademas, al mismo tiempo que este mercado
claramente esta a punto de hundirse completamente, los grandes establecimientos financieros estadounidenses contintan colocando
masivamente estos titulos en el gran publico (incluido en el extranjero desde luego). Como lo cual, el paralelo con las « subprimes » resulta muy

pertinente. Fuentes : MarketOracle, 06/12/2010 ; Bloomberg, 08/12/2010

[35] Muy criticado en el pais como fue analizado ya en el GEAB N°49 y como lo prueba el sondeo de Bloomberg publicado el 09/12/2010 que

indica que una mayoria de estadounidenses estima que la FED deberia ser puesta bajo control politico o eliminada.

[36] Ron Paul acaba de ser elegido para dirigir la subcomision de la Camara de Representantes (diputados) que se ocupa de la Reserva Federal.
Su objetivo : auditar a la FED, la peor pesadilla de Ben Bernanke segiin numerosas medios de comunicacion estadounidenses. Fuente :
Examiner, 09/12/2010

[37] En los dos sentidos del término, incluido la técnica de estafa en francés llamada cavalerie (caballeria).

[38] Lo que especialmente empujara al Reino Unido, que garantiza sus bancos, a la situacion de Irlanda.

Copyright © El Correo Page 10/11


#nh26
http://www.telegraph.co.uk/finance/comment/liamhalligan/8164877/Haircuts-for-all-as-vexed-Germany-takes-a-firm-grip-on-the-clippers.html
#nh27
#nh28
#nh29
#nh30
http://www.telegraph.co.uk/finance/comment/liamhalligan/8164877/Haircuts-for-all-as-vexed-Germany-takes-a-firm-grip-on-the-clippers.html%29%29%29
http://noir.bloomberg.com/apps/news?pid=newsarchive&sid=aWlI3.bL3cos
#nh31
#nh32
http://globaleconomicanalysis.blogspot.com/2010/11/ups-dow-northrop-grumman-borrow-money.html
http://www.denverpost.com/business/ci_16719482
#nh33
http://seekingalpha.com/article/238691-does-the-muni-bond-market-have-a-case-of-the-jitters
http://contraryinvesting.com/sovereign-debt-trouble/muni-bond-charts-indicate-next-crisis-may-be-imminent/
#nh34
http://www.economist.com/node/17581914?story_id=17581914
http://www.marketoracle.co.uk/Article24800.html
http://www.nytimes.com/2010/12/05/us/politics/05states.html?_r=1
#nh35
http://www.bloomberg.com/news/2010-12-09/more-than-half-of-americans-want-fed-reined-in-or-abolished.html
#nh36
http://en.wikipedia.org/wiki/Ron_Paul
http://www.examiner.com/finance-examiner-in-national/ron-paul-announces-his-house-leadership-position-last-night-on-freedom-watch
#nh37
http://fr.wikipedia.org/wiki/Cavalerie_%28droit%29
#nh38
http://www.elcorreo.eu.org/Explosion-de-la-burbuja-de-las-deudas-publicas-occidentales-Contexto-europeo-y-el-catalizador-EEUU

Explosién de la burbuja de las deudas publicas occidentales. : Contexto europeo y el catalizador EEUL

[39] Se acerca asi del comienzo del escenario « tragico » de la década 2010-2020 descripto en el libro de Franck Biancheri « Crisis mundial :

encaminados hacia el mundo de mafiana ».

[40] Ver GEAB N°32, 15/02/2009

[41] Su valor sube desde un afio debido a la gran inyeccion liquidez que han recreado provisionalmente las burbujas.

[42] No es Thomas Hoenig, el presidente actual de la Reserva federal de Kansas City, que se quejara por eso ya que acaba de publicar un
vibrante alegato para reducir drasticamente el tamafio de los grandes establecimientos financieros estadounidenses. Si la derrota de FED en su
version actual se confirma en 2011 como lo anticipamos, se perfila como un candidato a la sucesién de Ben Bernanke que podria revelarse mas

rapida que lo que prevé ley. Fuente : New York Times, 01/12/2010
[43] Las obligaciones senior de los bancos son en adelante el colimador. Fuente : EasyBourse, 26/11/2010
[44] Segun la empresa Zillow, en 2010, los bienes inmuebles estadounidenses habran perdido 1.700 millardos de USD en valor (« solamente »

contra 1.000 millardos de USD en 2009). A ese ritmo, el FED deberia triplicar a su Quantitative Esing Il para simplemente evitar la espiral

recesionista. Fuente : Zillow, 09/12/2010
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