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Como anticip6 e LEAP/E2020 en febrero pasado, en el GEAB N°42, el segundo semestre de
2010 se caracterizara por un intenso deterioro de la crisis que determinara el fin delailusion dela
reactivacion que sostenian los dirigentes occidentales [1] y los miles de miles de millardos
engullidos por los bancos y los planes de « estimulo » econdmicos sin eficacia duradera.

Los préximos meses revelaran una sencilla pero dolorosa realidad : la economia occidental, y en particular la de
Estado-Unidos [2], en realidad jamas ha salido de la recesion [3]. Los saltos estadisticos registrados desde el verano
de 2009 fueron solo consecuencias pasajeras de la inmensa inyeccion de liquidez en un sistema que basicamente
se ha tornado insolvente a imagen del consumidor estadounidense [4]. Desde el comienzo Estados Unidos, que fue
el centro de la crisis sistémica global, en los proximos meses demostrara que esta nuevamente arrastrando a las
economias y las finanzas mundiales al « corazon de las tinieblas » [5] porque no logra salir de su « Grandisima
Depresion » [6]. Asi, al final de los sobresaltos politicos de las elecciones de noviembre proximo, en un contexto de
tasas de crecimiento otra vez negativas, el mundo tendra que enfrentarse con la « Grandisima averia » del sistema
econémico mundial y financiero, fundado desde hace méas de 60 afios sobre la absoluta necesidad de la economia
estadounidense de no entrar jamas en una recesion perdurable. Ahora, la primera mitad del 2011 impondréa a esa
economia una cura de austeridad sin precedentes que hundira al mundo en un nuevo caos financiero, monetario,
econdmico y social [7].
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En este GEAB N°47, nuestro equipo anticipa para los préximos meses diferentes aspectos de esta nueva evolucién
de la crisis, particularmente la naturaleza de la impaosicion del proceso de austeridad de Estados Unidos, la dinamica
de la infernal pareja « inflacién/deflacion », la real evolucién del PBI estadounidense, la estrategia de los bancos
centrales, las consecuencias inmediatas para Asia y Eurolandia. Presentamos como cada mes nuestras
recomendaciones estratégicas y operacionales. Y excepcionalmente en este numero del GEAB presentamos un
extracto del nuevo libro de Franck Biancheri « Crisis mundial : encaminados hacia el mundo post-crisis - Francia,
Europa y mundo en la década 2010-2020 » cuya versién en francés saldra el préximo 7 de octubre en Editions
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Anticipolis.

En este anuncio publico de GEAB N ° 47, hemos optado por presentar uno fragmento de la anticipacion de la
austeridad impuesta en los EE.UU. de la primavera de 2011 : « Welcome to the United States of Austerity ».
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Los trimestres venideros seran particularmente peligrosos para el sistema econdmico y financiero mundial. El
presidente de la FED, Ben Bernanke, paso el mensaje tan diploméaticamente como fue posible durante la reciente
reunién de los banqueros centrales mundiales, en Jackson Hole - Wyoming : a pesar del fracaso de la politica para
reactivar la economia de EE.UU., o el resto del mundo sigue financiando el déficit estadounidense a pérdida con la
esperanza de que en algiin momento esa apuesta sera rentable y habra evitado un colapso del sistema global o
Estados Unidos monetizara su deuda y transformara en moneda sin valor los Délares y los bonos del Tesoro de
EEUU que posee el resto del planeta. Como toda potencia acorralada, Estados Unidos esta obligado, ahora, a unir
la amenaza a la presion para poder obtener lo que quieren. Hace apenas mas de un afio, los dirigentes y los
responsables financieros del resto del mundo se habian ofrecido voluntariamente para « sacar a flote la nave USA ».
Hoy sin embargo, las cosas cambiaron, desde que la hermosa seguridad de Washington (la de la FED como la de la
administracion Obama) revel6 ser sé6lo pura arrogancia fundada sobre la pretension de haber comprendido la
naturaleza de la crisis y la ilusién de poseer los medios para dominarla. Ahora, trimestre tras trimestre [8], el
crecimiento estadounidense se evapora y volvera a ser negativo desde fines de 2010 ; el paro no deja de crecer
entre la estabilidad de las cifras oficiales y la salida del mercado del empleo de dos millones de estadounidenses, en
los proximos seis meses (para el LEAP/E2020, la cifra real de desempleo ahora es por lo menos del 20%) [9] ; el
mercado de inmuebles de EEUU contintia deprimido a niveles histéricamente bajos y va a repetir su caida desde el
cuarto trimestre de 2010 ; por fin, como se puede facilmente imaginar en estas condiciones, el consumidor esta y
permanecera ausente ya que su insolvencia perdura, incluso se agrava [10] para uno de cada cinco
estadounidenses que no tiene trabajo.

Detras de estas consideraciones estadisticas se esconden tres realidades que van a modificar radicalmente el
panorama politico, econdmico y social de EEUU y el mundial de los proximos trimestres a medida que se
manifiesten en la conciencia colectiva.

La célera popular paralizara a Washington a partir de Noviembre de 2010
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En primer lugar, hay una realidad popular muy sombria, un verdadero viaje al « corazon de las tinieblas », la de las
decenas de millones de estadounidenses (cerca de sesenta millones dependen ya de los bonos de alimento) que no
tienen actualmente mas empleo, ni casa, ni ahorro y que se preguntan como van a sobrevivir en los préximos afos [
11]. Jovenes [12], jubilados, negros, obreros, empleados de servicios [13],.... constituyen esta masa enfurecida
(sesenta millones de personas que dependen de los bonos de alimento) que van a expresarse cruelmente en el
préximo noviembre y a colocar a Washington en un tragico callején sin salida politica. Partidarios del movimiento «
Tea-Party » [14], nuevos secesionistas [15],... quieren « romper la maquina washingtoniana » (y por extension la de
Wall Street), sin tener por ello propuestas realizables para resolver la multitud de problemas del pais [16]. Las
elecciones de noviembre de 2010 seran la primer ocasion para este « Estados Unidos que sufre » para expresarse
sobre la crisis y sus consecuencias. Y, recuperados o0 no por los Republicanos o por los extremistas, estos votos van
a contribuir a paralizar todavia mas la administracion Obama y al Congreso (que probablemente se volcara del lado
Republicano), hundiendo el pais en un inmovilismo tragico en el momento en el que todos los indicadores pasan de
nuevo al rojo. Esta expresion de colera popular se encontrara desde diciembre con la publicacion del informe de la
comisioén sobre el déficit puesta en funciones por el Presidente Obama, que automaticamente pondra la cuestiéon de
los déficits en el centro del debate publico a principios de 2011 [17]

A modo de ejemplo, ya podemos ver una expresion muy particular de esta célera popular contra Wall Street, el
hecho de que los estadounidenses dejaron la Bolsa [18]. Cada mes, son mas y mas los « pequefios accionistas »
gue abandonan a Wall Street y los mercados financieros [19], lo que dejan hoy a mas del 70 % de las transacciones
en las manos de las grandes instituciones y otros « high frequency traders ». Si recordamos la imagen tradicional de
gue los mercados bursatiles serian el templo moderno del capitalismo, significa que asistimos a un fenémeno de
pérdida de fe que podria ser comparable al desafecto de las grandes manifestaciones populares que conocieron el
sistema comunista antes de su caida.

La Reserva Federal ahora se sabe impotente

Finalmente, hay una realidad financiera y monetaria tragica, dado que los protagonistas son conscientes de su
situacién poco envidiable : la Reserva Federal ya sabe que es impotente. A pesar de las disposiciones
excepcionales (tasa de interés nula, quantitative easing, gran apoyo al mercado de los préstamos inmobiliarios, a los
bancos, triplicando su balance) que puso en ejecucion a partir de septiembre de 2008, la economia estadounidense
no se reactivd. Los dirigentes de la FED descubren que son sélo un componente del sistema, aunque sea uno
central, y que ella no puede contra un problema que afecta a la propia naturaleza del sistema. En este caso, es el
sistema estadounidense concebido como el corazén solvente del sistema financiero mundial desde el 1945. Ahora,
el consumidor de EEUU se volvio insolvente [20], quien durante los Gltimos treinta afios, se fue convirtiendo en el
protagonista econémico central de este corazén financiero (con mas de 70 % del crecimiento de EEUU [21]
dependiente del consumo familiar). Es contra la insolvencia del hogar estadounidense que se estrellaron las
tentativas de la FED. Acostumbrado a lo virtual y consiguientemente a la posibilidad de manipular los
acontecimientos, los procesos y las dindmicas, la banca central de EEUU creyo que podian « engafiar » a los
hogares, darles nuevamente la ilusion de riqueza y asi impulsarles a reactivar el consumo y a través él a toda
magquina econdmica y financiera del pais. Hasta el verano de 2010, no creyeron en la naturaleza sistémica de la
crisis, 0 bien no comprendieron que generaba problemas fuera del alcance de los instrumentos de un banco central
tan poderoso como él. Es solamente en el curso de las Ultimas semanas que constataron una doble evidencia : que
sus politicas fracasaron y que no tienen mas armas, ni municiones. De ahi el tono particularmente deprimido de las
discusiones en la reunion de la banca central en Jackson Hole, la ausencia de consenso sobre las proximas
medidas, los debates sin fin sobre la naturaleza de los peligros que se enfrentan en los proximos meses (inflacién o
deflacion, por ejemplo consecuentemente que instrumentos internos al sistema que utilizan para medir las
consecuencias econdémicas de estas tendencias ya no son pertinentes, como nosotros analizamos en este GEAB
N°47) [22], las oposiciones cada vez mas violentas entre quienes se han reactivado por el endeudamiento y los
adeptos a la reduccidn de los déficit... y finalmente el discurso lleno de amenazas veladas de Ben Bernanke a sus
colegas banqueros centrales, quién en términos alambicados, pasé el siguiente mensaje : « vamos a intentar todo y
sin importar qué para evitar un colapso econémico y financiero, y ustedes van a continuar financiando « todo y no
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importa que », sino soltamos las amarras de la inflacion y devaluamos el USD en tanto que los Bono del tesoro
estadounidense ya no valdra gran cosa [23] ». Cuando un banquero central se expresa como un vulgar
extorsionador, es que hay peligro en ciernes [24].

La reaccion de los grandes bancos centrales mundiales se revelara en los dos proximos trimestres. Ya el BCE dio a
entender que pensaba que una nueva politica de estimulo mediante un aumento de los déficits de EEUU seria
suicida para este pais. Actualmente China, mientras declara que no haria nada para precipitar las cosas pasa su
tiempo vendiendo activos estadounidenses para comprar activos japoneses (el nivel historico de la cotizacién
Yen/délar lo refleja). Japon esta forzado, de ahora en mas, a alinearse simultaneamente con Washington y Pekin...
lo que probablemente va a neutralizar toda su politica en materia financiera y monetaria. La FED, como el gobierno
federal, descubrird en los préximos trimestres que cuando Estados Unidos no es sinénimo de jugosas ganancias y/o
de fuertes dividendos, su capacidad para convencer a sus socios decae rapida e intensamente, sobre todo cuando
estos Ultimos ponen en duda la pertinencia de las politicas aplicadas [25].

Still Depressed 500
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*  Fuentes : Mortgage Bankers Association / Bloomberg / New York Times , 08/2010

La consecuencia de estas tres realidades que se van imponiendo poco a poco en la conciencia colectiva
estadounidense y mundial se concretaran, estima el equipo del LEAP/E2020, al comienzo de la Primavera de 2011,
cuando Estados Unidos entre en una era de austeridad sin precedentes desde que el pais es el corazon del sistema
econdémico financiero mundial. Los Blogqueos politico federales van a conjugarse para precipitar el pais a la
austeridad, en un contexto de los que han colmado su paciencia electoral con Washington y Wall Street, de fuerte
dependencia de la financiacion federal de toda la economia estadounidense y de la impotencia de la FED en un
marco de una creciente reticencia internacional a financiar el déficit de EEUU. Una austeridad que, por otra parte, ya
comenzo a afectar plenamente al menos al 20 % de la poblacion, y que influye directamente como minimo a un
estadounidense de dos temerosos de reunirse con las filas de los sin-techos, sin-trabajo y otros desempleados de
larga data. Para estas decenas de millones de estadounidenses, la austeridad esta palmariamente alli y se llama
empobrecimiento sostenible. Lo que se jugara hasta la Primavera de 2011 es més el cambio del discurso oficial, en
las politicas presupuestarias y en la conciencia internacional de que Estados Unidos ya no es « the land of plenty »,
sino « the land of few ». Y més alla de las decisiones de politicas internas, es también el descubrimiento de una
limitacién nueva para el pais : Estados Unidos ahora no tiene los medios para una nueva reactivacion [26]. Mas bien

Copyright © El Correo Page 5/8


#nb23
#nb24
#nb25
#nb26
http://www.elcorreo.eu.org/Hacia-la-gran-falla-del-sistema-economico-y-financiero-mundial

Hacia la gran falla del sistema econdémico y financiero mundial

esta atascado por varias décadas al estilo japonés, muchos responsables politicos van a estar tentados por una
terapia de shock... la misma terapia que el FMI y Estados Unidos recomendaron a los paises de América Latina, los
asiaticos y a los de Europa del Este.

Esto es normalmente una buena razén para que las agencias de calificacion, siempre tan rapidas para ver la paja en
el ojo de la mayoria de los paises del mundo, amenacen a Estados Unidos con una fuerte degradacion de su
calificacién si no implementan lo antes posible un amplio plan de austeridad. Pero de todos modos, para el
LEAP/E2020, debido a las condiciones internas y externas en los paises mencionados anteriormente, es en esta
primavera de 2011 que EEUU tienen una cita con la austeridad : una cita que obligatoriamente también tendra el
resto del mundo si se paraliza politicamente.

Hasta entonces, es probable que la FED intente una nueva serie de medidas « no convencionales » (palabra técnica
gue significa « tentativas desesperadas ») para tratar de evitar acudir a la cita porque en esta etapa una sola cosa
es cierta concerniente a las consecuencias de la entrada de Estados Unidos a un vasto programa de austeridad :
sera el caos para los mercados financieros y monetarios acostumbrados desde décadas a exactamente a lo
contrario, es decir al despilfarro estadounidense, también sera una conmocién econdémico y social interno sin
equivalente desde los afios 1930 [27].

GEAB N°47 , 17 de septiembre de 2010.

[1] A este respecto en el préximo GEAB N° 48 de Octubre, nuestro equipo preparard como cada afio su mapa del riesgo-pais y de las
perspectivas econémicas para el 2011. Lo que ya es seguro, para nuestros investigadores, es que el final de 2010 sera caracteristico por una
fuerte revision a la baja de todas las previsiones actuales (incluida las perspectivas ya reducidas de Estados Unidos). Fuente :Reuters,
09/09/2010.

[2] Fuentes : Bloomberg, 20/07/2010 ; Oftwominds, 15/07/2010 ; New York Times, 09/08/2010 ; CNBC, 12/08/2010 ;

[3] El gréfico que sigue ilustra como el crecimiento ya esta hundiéndose. El indice de crecimiento CMI se muestra como uno de los mas fiables
indicadores adelantados para anticipar la evolucion del PBI de EEUU. El 92% de los estadounidenses consideran que el pais que sigue en

recesion. Fuente :: GlobalEconomicAnalysisBlogspot, 09/09/2010

[4] Asi como lo describia nuestro equipo ya en el GEAB N°9 de noviembre de 2006.

[5] Para repetir el titulo evocador de la excelente novela de Joseph Conrad que inspirara a Francis Ford Coppola para su film Apocalypse Now.

[6] Como el LEAP/E2020 a llamado a la crisis econémica estadounidense desde Abril 2007 en el GEAB N°14.

[7] Por otra parte, aungue sin integrar esta anticipacion en su andlisis, hasta los expertos de la OCDE prevén que el crecimiento mundial va a

sufrir una interrupcion a fines de 2010. Fuente : Marketwatch, 09/09/2010

[8] El indice Wells Fargo/Gallup de las PYME's estadounidense continda disminuyendo mes tras mes Fuente : Gallup, 02/08/2010

[9] EI mismo Wall Street continua la programacién de despidos masivos para los préximos meses. Fuente : Bloomberg, 07/09/2010

[10] Hasta los altos ingresos estéan siendo afectados por los problemas de embargos inmobiliarios. Fuente : USAToday, 29/07/2010

[11] Para aclarar esta terrible situacion social, puede ser Util de leer el Informe conjunto FMI/OIT presentado por el Gobierno de Noruega sobre «
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Los desafios del crecimiento, el empleo y la cohesién social » en el contexto de la crisis actual. Fuente : OsloConference, 22/07/2010.
12] Un indicador muy elocuente muestra el precio que las jovenes generaciones estadounidenses pagan a causa de la crisis. El nimero de
trabajos de verano, elemento tradicional central de la autonomia de los jovenes para el afio que sigue, cay6 a su nivel mas bajo desde el 1948.

Fuente : USAToday, 03/09/2010

[13] Estas imagenes del recorte drastico del nimero de policias en Auckland son emblematicas de lo que pasa en todo el pais en cuanto a los

servicios publicos. Fuente : DailyMotion

[14] Al respecto, USATodaydel 16/08/2010 realiz6 una presentacion muy interesante de los partidarios del movimiento « Tea-Party ».

[15] Ver GEAB N°45

[16] El éxito de la gran alianza de los seguidores del « tea-Party » en Washington el 28/08/2010, organizado por Glenn Beck es un ejemplo

incuestionable. Fuente : Washington Post, 29/08/2010

[17] Fuente : New York Times, 31/08/2010

18] Las Bolsas que se estancan o bajan desde hace varios trimestres a pesar de las continuas tentativas de las autoridades financieras para

intentar devolverles el glamour... se acercan a un nuevo choque violento que se suma al « presagio de Hindenburg » o a las anticipaciones de las

condiciones mundiales econémicas y financieras. Fuente : Telegraph, 27/08/2010.

[19] Fuente : New York Times, 22/08/2010

[20] Incluso cuando llegan a recuperar un empleo, es un empleo generalmente mucho menos pagado que el anterior. Fuente CNBC, 01/09/2010

[21] Asi el proceso de los embargos inmobiliarios refleja un fenémeno formidable de baja del valor de los activos de los hogares estadounidenses.
Fuente : Foxnews, 23/08/2010

[22] Si la perspectiva de la deflacion es lo que oficialmente ha « roto el ambiente » de la reunion de los banqueros centrales en Jackson Hole a

fines de Agosto de 2010, es de hecho las dudas cada vez mayores sobre la capacidad de la FED para decidir y aplicar las medidas apropiadas

para reactivar la economia estadounidense lo que vuelve tan nervioso a todo el pequefio mundo de banqueros centrales. Fuentes : CNNMoney,
31/08/2010 ; ET, 10/09/2010

[23] Hay que sefialar que ante la actual creciente reticencia del resto del mundo a comprar los bonos del tesoro estadounidenses y los GSE, la
FED no sélo se propuso comprarlos ella misma oficialmente ( o mas discretamente via sus « primary dealers »), sino que ha comenzado a
organizar la venta masiva de la deuda federal a los propios operadores econémicos estadounidenses. Debe parecerle mas facil de administrar la
expoliacion de muchas decenas de millones de ciudadanos mas o menos ignorantes de las sutilezas econémicas y financieras que a los grandes

actores estratégicos como China, el Japon, paises productores de petroleo del Golfo, ...(ver grafico en el GEAB N° 47)

[24] Después de haber explicado que practicar moderadamente una politica inflacionista, por méas que hubiera sido discutida, no estaba en la
orden del dia, Ben Bernanke ha indicado que si los riesgos de deflacion se acrecentaran sin embargo, entonces la utilidad de ciertos métodos de
intervencion podria ser reconsiderados. Concretamente, si nada mas funciona y los otros protagonistas mundiales no quieren mas alimentar la
maquina del déficit estadounidense, entonces la monetizacion de la deuda sera puesta en ejecucion a gran escala. j Por lo menos, las cosas
ahora estan claras ! Cuando el LEAP/E2020 advertia que era una opcion inevitable para Estados Unidos en la crisis que se perfilaba, esto

parecia exagerado. Hoy es el mismo presidente de la FED es quien muestras las cartas. Fuente : US Federal Reserve, 27/08/2010

[25] El fracaso de las enormes medidas de apoyo al mercado inmobiliario se refleja en el grafico que sigue.

[26] Incluso se comienzan a oir voces que recomiendan « copiar a Europa », como las de Jim Rogers y de Doug Noland quien publica al notable
« Credit Bubble Bulletin ». Fuentes : CNBC, 31/08/2010 ; Prudent Bear, 30/07/2010
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[27] Como lo recuerda el historiados Niall Ferguson en su articulo publicado el 29/07/2010 para The Australian « el sol puede ocultarse muy
rapidamente sobre un imperio cuando la deuda surge ». Un recuerdo histérico que no desmiente el editorialista, sin embargo, muy patriota,
Thomas Friedman, que subraya la decadencia brutal de la potencia estadounidense a causa de la crisis econémica en el New York Times del

04/09/2010.
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