Las bombas que destruyen Bagdad pueden impactar sobre Argentina

Extrait du El Correo

http://el correo.eu.org/L as-bombas-que-destruyen-Bagdad-pueden-impactar-sobre-Argentina

Las bombas que destruyen
Bagdad pueden impactar

sobre Argentina

- Argentine -

Date de mise en ligne: lundi 7 avril 2003

Copyright © El Correo - Tousdroits réservés

Copyright © El Correo Page 1/3


http://elcorreo.eu.org/Las-bombas-que-destruyen-Bagdad-pueden-impactar-sobre-Argentina
http://elcorreo.eu.org/Las-bombas-que-destruyen-Bagdad-pueden-impactar-sobre-Argentina

Las bombas que destruyen Bagdad pueden impactar sobre Argentina

Laguerraen Irak amenaza con profundizar larecesion en los paises centrales. Se dificultan
asi las posibles exportaciones en las que Argentina confia parareactivar.

L os analistas econdmicos practicamente descartaron que la guerra produzca un efecto
reactivante. L as oscuras sombras de la recesion mundial pueden dificultar alin masla salida
de la economia argentina.

Por Claudio Scaletta

A medida que pasan las semanas, los analistas economicos comienzan a darse cuenta de que, lejos de tener un
efecto reactivante sobre la economia mundial, la aventura bélica estadounidense amenaza con profundizar la
recesion simultanea que atraviesan los paises centrales. En este contexto, las economias latinoamericanas, y dentro
de ellas la Argentina, podrian verse seriamente afectadas. La causa no seria la tradicional restriccion en el ingreso
de capitales, contraccion que ya se produjo en 2002, sino la disminucion de los superavit comerciales, precisamente
el mecanismo en que el pais centra el futuro de su reactivacion.

Las revisiones a la baja en el crecimiento de los productos brutos de Estados Unidos y Europa para 2003 no
pudieron modificarse con el inicio de la invasion a Irak. Es mas, el "vuelo hacia la calidad" de los inversores continuo
enviando mensajes negativos para la economia estadounidense. Acelerando una tendencia de largo plazo, los
arbitrajes del dolar al euro aumentaron. En los Gltimos 30 meses el euro ya se revalué un 17 por ciento en relacién
con el délar y un 10 por ciento si se miran solo los Gltimos 4 meses.

Segun resefia un reciente estudio del leral, esto también incidio en el descenso de la rentabilidad de los titulos
publicos. Un bono del Tesoro estadounidense a 10 afios paso de rendir un 4,22 por ciento anual en noviembre de
2002 al 3,64 por ciento en marzo de 2003.

Por ahora esta situacién no impactd en la economia argentina. Al margen del ajuste de la sobredevaluacion de
mediados de 2002, la evolucion del tipo de cambio muestra incluso, al igual que en paises como Brasil y Per(, un
fendbmeno de freno de la salida de capitales.

A este comportamiento debe agregarse un cambio estructural en la vinculacion de América latina con la economia
mundial. En el Gltimo afio la regién logré romper, antes por la fuerza de la circunstancias que por su propia voluntad,
su dependencia del ingreso de capitales externos. De acuerdo con datos del banco de inversion JP Morgan, el saldo
de la cuenta corriente regional paso de un déficit de 47.100 millones de ddlares en 2001 a un rojo de 12.600
millones en 2002. Este ajuste fue mucho mas espectacular para la economia argentina, que pasoé de un déficit de
4400 millones a un superavit de 9100 millones, siempre de délares. Al margen de que este ajuste haya implicado un
contraccion del 9,6 por ciento del PIB, lo cierto es que tanto la Argentina como la regién ingresaron en un nuevo
escenario menos dependiente del ahorro externo. Las cifras del Fondo Monetario Internacional son contundentes :
entre 2001 y 2002 los flujos de capital hacia la region se redujeron practicamente a la mitad (de 47.800 a 25.200
millones).

Aungue el costo haya sido una fuerte retraccién del consumo y la inversion, Argentina, al igual que el grueso de los
paises latinoamericanos, pasoé a suplir el financiamiento externo con superavit comercial. Y es precisamente el
mantenimiento de este saldo positivo del intercambio de mercancias el que se encuentra amenazado por la
continuidad o, en el peor escenario, la profundizacion de la recesion de los paises centrales. Por ahora, tras casi tres
semanas de invasion, los datos de la economia estadounidense muestran que la "locomotora de la economia
mundial" sigue en via muerta.
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Volviendo a la Argentina, incluso en el caso de que se den las condiciones estructurales para que la economia
pueda sostener su superavit comercial, es decir que consiga el suficiente ahorro interno para destinar a la
recuperacién de la inversion productiva, y que se mantenga tanto la "ventaja competitiva" de la subvaluacion del tipo
de cambio como la buena cotizacién de las commodities, el talén de Aquiles del nuevo modelo de crecimiento reside
en la caida de la demanda mundial. Mas alla de las amenazas, de sesgo ideoldgico, de sanciones por no adherir
acriticamente a la estrategia de Washington, es en esta caida de la demanda de los productos locales donde reside,
para la Argentina, la peor herencia de la guerra.

Post-scriptum :
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