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La industria argentina esta saliendo del pozo mas profundo

La actividad industrial de febrero mostré una leve mejora del 1,5 % con respecto a enero y un salto del 17,5 % en la
comparacion interanual. La recuperacion se explica tanto porque se referencia contra un periodo de maxima caida
de la actividad, como por los efectos disparados por la maxidevaluacion, la sustitucion de importaciones y el
crecimiento de las exportaciones.

Con el adelanto del Estimador Mensual Industrial (EMI) difundido ayer por el Indec, el Gobierno tendra letra para
insistir en que su modelo "productivo” basado en los bajos salarios funciona. Durante el primer bimestre de 2003,
comparada con igual periodo de 2002, la industria creci6 el 17,7 por ciento.

Como se dijo, el buen desempefio se debe tanto a la sustitucién de importaciones como al aumento de las ventas al
exterior. En algunos sectores, se verifica también la combinacién de ambos elementos. Las limitaciones a futuro se
encuentran principalmente en aquellas ramas que sélo pueden crecer en el mercado interno, pues si bien sustituyen
productos que antes se compraban a terceros paises lo hacen dentro de un mercado que se achica. Este es el caso
del sector estrella de la recuperacion, el textil, y parcialmente de la metalmecanica, aunque algunos de sus rubros,
como los que fabrican insumos o bienes de capital para los sectores exportadores, son los que experimentan el
mejor desempefio. Este es el caso de la maquinaria agricola. Contra febrero de 2002, la industria textil crecio el
170,7 por ciento, mientras que la metalmecanica, lo hizo el 121,8.

Como podia preverse dado que el modelo productivo se basa en el mantenimiento de los bajos salarios, las
principales caidas, o el crecimiento mas lento, se registré en los sectores dependientes del mercado interno. La
industria alimenticia, por ejemplo, cay6 el 6,7 por ciento respecto a enero, aunque mejoré el 2,4 en el primer
bimestre comparado con igual periodo del afio anterior. En este rubro, el peor desempefio es el de los lacteos, que
contra febrero de 2002 cayeron el 18,7 por ciento. Aqui, el aumento de las exportaciones no alcanzé a compensar el
desplome de la demanda interna frente al constante crecimiento de los precios.

Por ultimo, estan los rubros cuya performance positiva se explica exclusivamente por el aumento de las
exportaciones. Se trata en general de commodities de facil colocacion, que se venden en délares y cuyos costos de
produccion permanecen practicamente congelados en pesos. Aqui se cuentan las industrias metalicas bésicas,
acero crudo y aluminio primario, rubros que nunca fueron afectados por la recesion y que ademas siguen creciendo.
En promedio, durante el primer bimestre aumentaron su produccién el 26 por ciento (contra el primer bimestre de
2002). Un comportamiento similar mostrg "Sustancias y productos quimicos", que crecié el 13,6 por ciento en los
primeros dos meses del afio. Este sector se caracteriza por las fuertes inversiones realizadas durante la década del
'90.

Cabe destacar que en todos los rubros que exportan influyé positivamente la superacion de los problemas de
financiamiento caracteristicos de la primera mitad de 2002.

Post-scriptum :
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