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La Reserva Federal de EEUU ya no se halla en condiciones de continuar su combate
multi-década contra la « barbara reliquia » [1] paraasegurar la supremaciade ladivisa
estadounidense en el seno del sistema monetario internacional. Para el LEAP/E2020, la década que
comienza sera distinguida particularmente por e knock-out absoluto del USD (y por la devaluacion
de lamayoria de |las grandes divisas internacionales) contra el oro.

Como hemos sefalado con frecuencia en diferentes nimeros de GEAB, el oro es a la vez un medio de inversion de
medio/largo plazo destinado a proteger su capital frente a los riesgos de la pérdida de valor de divisas-papeles y
activos financieros, y un medio eventual de pago en caso de crisis monetaria muy grave. En ambos casos, la
decisién de colocar parte de sus activos en oro se corresponde a una anticipacion de los acontecimientos y de los
riesgos de los proximos afios (y no semanas 0 meses proximos). En este GEAB N° 41, edicion especial del
comienzo de una nueva década, por lo tanto, al LEAP/E2020 le parece oportuno presentar su anticipacion acerca el
oro para la década 2010-2020, completando los elementos ya facilitados por nuestro equipo en el GEAB NA° 34 de
abril de 2009. Esta vision decenal es tan justificada que consideramos que nuestro analisis constituye una ayuda a
la decisién para los inversores individuales asi como para los responsables de bancos centrales y de instituciones
de administracion a medio y largo plazo grandes cantidades de activos (como, por ejemplo, los fondos de pension,
los fondos soberanos y los seguros). En efecto, por primera vez después aproximadamente 40 afios (desde el fin de
la convertibilidad del USD a oro en 1971), los intereses de los bancos centrales mundiales y de los inversores
individuales convergen de nuevo en la materia : al haber dejado de se ser, totalmente, garantia de valor el USD
como divisa internacional y mientras este Ultimo no tenga un sucesor global reconocido, el oro queda como el Unico
activo que puede mantener en forma duradera este valor.

Ya habiamos examinado la paraddjica situacion del mercado del oro en GEAB NA® 34, mostrando que aunque el
mercado del metal amarillo parecia estar bien organizado por la FED y los grandes bancos centrales para impedir su
apreciacion significativa, sin embargo, a causa de la crisis sistémica global, el colapso estructural de la influencia de
Estados Unidos (y consiguientemente de la FED) y la desagregacion conexa del sistema monetario internacional
heredado de 1971, el oro era una colocacion segura en tiempos de gran incertidumbre. A modo de recordatorio :
desde la fecha de publicacién de GEAB NA® 34, el oro gan6 mas del 30% en USD y el + 23% en Euros. Y él gano
mas del 100% en USD y mas del 85% en Euros desde las primeras recomendaciones de diversificacion de las
colocaciones a favor del oro fisico (hasta un tercio de los activos) dados por el LEAP/ E2020 durante el afio 2006.

Gold's Decade Gain

Currency ('ﬂfo)
US Dollar 292
Euro 181
Yen 249
Chinese Yuan 218
UK Pound 298
Brazilian Real 273
South African
Rand 365
Canadian
Dollar 179
Indian Rupee 313
Mexican Peso 434
Russian Rouble 310
Australian
Dollar 182
South Korean
Won 299
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Década 2000-2009 : Ganancias del oro con relacion a 17 divisas (en el %)

Pero aunque el oro ha visto subir considerablemente su cotizacion desde esta fecha, no se debe a una tendencia del
mercado hacia una mayor transparencia y menor manipulacién por la FED y sus principales colegas. Los tres
principales artilugios utilizados para intentar impedir el regreso del oro al sistema monetario internacional siguen
empleandose, a saber :

— el desarrollo de un mercado de « oro-papel » que diluye el mercado del oro-fisico en un océano de contratos
ficticios por cuanto éstos estan garantizados por un oro que realmente no existe (o, lo que es lo mismo, que es
utilizado muchas veces para diferentes contratos) ;

— la manipulacion del nivel de las reservas efectivas de oro fisico, particularmente las de Estados Unidos la cual no
ha sido objeto de ninguna auditoria independiente desde hace décadas ;

— la politica de comunicacion sistematica via los grandes medios de comunicacion econémicos y financieros que
pretenden estigmatizar la inversion en oro como un reflejo arcaico, reservada para ancianos que juran solo por el oro
como cuentan sus guerras olvidadas, y para los obsesivos que se vuelven locos por el metal precioso.

Como todo el mundo pudo comprobar de la cotizacion de los Gltimos cuarenta afos, y todavia hasta hace poco
tiempo, esta estrategia funciond notablemente bien llevando incluso a muchos paises, con el Reino Unido a la
cabeza [2], a desembarazarse de sus reservas de metal amarillo a bajo precio. Esta anécdota ilustra patentemente
la necesidad de los dirigentes, ya sea de tener una buena capacidad personal de anticipacion de los
acontecimientos, como de tener acceso a este tipo de anticipacion. En este caso, la factura de la no anticipacion
habria alcanzado a por lo menos diez millardos de USD.

Pero si la organizacién del mercado, que permite desde hace cuarenta afios mantener a raya el oro del sistema
monetario internacional, contindia siendo operacional, ¢ que es lo que pudo haber cambiado para que, a pesar de
ello, se posibilite esta fuerte alza del metal amarillo ? Es la caida de un factor esencial del orden mundial, por el
creciente impacto de la crisis sistémica y la entrada a la fase de desarticulacion geopolitica mundial la FED no tiene
mas los medios para luchar contra este viejo enemigo de la hegemonia del USD que representa el oro. Esta pérdida
de medios es desde luego un fenédmeno complejo, que engloba varias facetas que se analizan en detalle en esta
namero del GEAB.

Currencles in terms of Gold {Index 1900 = 104}
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Evolucion de la cotizacidn de las principales divisas mundiales respecto al oro (1900 - 2009)(Euro = Marco
Aleman antes de 1999, la linea quebrantada corresponde a la hiperinflacion alemana de 1922y ala
dislocacion de la Segunda Guerra Mundial)

Como se indicé anteriormente, la edicion de este primer GEAB del afio, en el que tradicionalmente publicamos
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nuestras anticipaciones para los proximos doce meses, coincide excepcionalmente con el inicio de una década que
ademds todos los observadores atentos sienten que estara signada por una convulsién del orden mundial. También
de modo excepcional, Franck Biancheri, coordinador del GEAB, quién esta preparando un libro sobre el mundo post
la crisis (su publicacién esta prevista, en Francia, para la primavera boreal 2010) ha aceptado poner a disposicion de
los lectores del GEAB el contenido de uno de sus dos escenarios de anticipacion para la década 2010-2020 [3].
Nuestro equipo aprovecha esta ocasién para ofrecer a nuestros abonados una inmersion geopolitica racional acerca
de lo que nos puede deparar la década que comienza. De los dos pronésticos elaborados, intitulados
respectivamente « La dolorosa alba del mundo posterior » [4] y « El tragico crepusculo del mundo anterior » [5],
nuestro equipo ha elegido presentar el segundo que es sin duda alguna el mas inquietante pero, nos parece, que
refleja mas licidamente las tendencias.

GEAB NA°41, 16 de enero de 2010.-

Post-scriptum :

Notas :

[1] El oro fue definido por John Maynard Keynes (1883-1946) como la « barbara reliquia ».

[2] En 2004, Gordon Brown, entonces Ministro de Finanzas, habia sido el arquitecto de ese espléndido error econémico-financiero que ha costado

hasta la fecha méas de 10 millardos de USD de lucro cesante al Tesoro britanico. La lectura de este articulo del Times, de fecha 28/12/2009,

proporciona un raro ejemplo de comparacion ventajosa de Francia en relacién al Reino Unido por su voluntad en la época de no seguir el « estilo

econdémico y financiero » dictado por Washington. Dicho esto los contribuyentes britanicos pueden consolarse diciendo que si hubiera habido diez
millardos mas en sus cajas, su Gobierno los habria también dados a los bancos durante los Gltimos meses. Y, para levantar su moral, que sepan

que el Times olvida precisar que Nicolas Sarkozy, entonces Ministro francés de Hacienda, habia orquestado una venta menos importante, pero

igualmente ideoldgica del oro nacional (Fuente : Boursorama, 30/12/2009). No comment !

[3] Recordamos que este tipo de escenario, presentado aqui como una crénica anual de la década venidera, no tiene la pretension de describir el
detalle de los futuros acontecimiento. Esencialmente pretende permitir hacer mas comprensible, mas vivas, las tendencias identificadas en el
marco del trabajo de anticipacion. Estas crénicas del futuro constituyen pues, en cierto modo, una version imaginaria de los analisis

fundamentales desarrollados desde otro punto de vista.

[4] « La dolorosa alba » : porque dar a luz un nuevo orden del mundo no puede hacerse sin dolor, como un parto, aunque posteriormente sus

consecuencias se revelen positivas.

[5] « El tragico crepusculo » : porque si esta via es la que se impone, tendra todas las caracteristicas de una tragedia, es decir, un final

desgraciado con la percepcién consciente, de todos los protagonistas de la historia que va a terminar muy mal.
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