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El sombrio horizonte de la economia de EEUU.

El fenédmeno de la globalizacién econémica ha conseguido que todos los elementos racionales de la economia estén
interrelacionados entre si debido a la consolidacion de los oligopolios, la convergencia tecnolégica y los acuerdos
tacitos corporativos, por lo que la irrupcién de la crisis econdémica en la aldea global ha provocado la aparicion de
nuevos retos para gobiernos e instituciones sumidas en el desconcierto y en la incredulidad, retornando lenta pero
inexorablemente a escenarios econdmicos desconocidos desde la Il Guerra Mundial

Aunque previamente ya habia diversos indicios que mostraban sintomas de desaceleracion, la cruda realidad
empezo0 a plasmarse a partir de enero del 2008 con el inicio del hundimiento bursatil aunado con un escenario
inflacionista debido a los galopantes incrementos de los precios de los carburantes y de los productos alimenticios y
gue finalmente terminaria por desencadenar lo que ha venido a denominarse la crisis econdmica del 2008, punta del
iceberg de una severa crisis econdmica global que terminara de dibujarse en el horizonte del 2.012.

Origen de la crisis :

La politica suicida de las principales entidades bancarias de EEUU en la concesién de créditos e hipotecas de alto
riesgo unido a la falta de supervision por parte de las autoridades monetarias (Fed) de los indices de solvencia de
las entidades bancarias aparece como detonante de la crisis de las subprime, seguida de la aparicion de los activos
toxicos, un goteo incesante de insolvencias bancarias, una severa contraccion de los préstamos bancarios y una
alarmante falta de liquidez monetaria y de confianza en las instituciones financieras. (con un costo estimado de 4,5
Billones de $ para paises como EEUU, Reino Unido y Japén).

Estallido de la burbuja inmobiliaria que ha provocado el hundimiento del castillo de naipes econdémicos de Estados
como Florida, California y New York, pues su economia se ha basado en el ultimo decenio en la conocida "dieta
mediterranea" cuyos ingredientes principales eran el "boom" urbanistico, el turismo y el consumo interno y que
creaba excelentes platos minimalistas, de apariencia altamente sugestiva y precio desorbitado pero vacios de
contenido culinario y con fecha de caducidad impresa (2008). unido al Severo retroceso de las exportaciones
provocado por la contraccién del consumo mundial, con una caida del 40% del volumen de exportaciones en el
primer trimestre del 2009.

Posible evolucién de la economia estadounidense :

Creacion de un regulador del "riesgo sistémico", por la Administracién Obama que intentaria reducir los poderes del
regulador bursatil estadounidense (SEC), otorgando mas poder a la Reserva Federal (Fed) para supervisar las
firmas financieras mas importantes como parte de una reorganizacion de los actuales reguladores y Promulgacion
de la Ley contra Abusos bancarios en las Tarjetas de Crédito, con el objetivo de evitar las practicas abusivas de los
Bancos que habrian provocado un incremento del 25% en las Deudas con Tarjetas en la Ultima década, haciendo
gue el 20% de los norteamericanos deban pagar intereses superiores al 20%.

Continuacién de la inestabilidad del sistema financiero : El Programa de Apoyo para activos con problemas (TARP)
llevado a cabo por la Administracion y las sucesivas bajadas de tipos de interés de la Fed hasta el 0%, han aliviado
los problemas de liquidez de las entidades financieras pero no impediran que los bancos necesiten mas
requerimientos de capital (estimandose un monto de mas de 850.000 millones de $), debido a la existencia de
activos tdxicos que deberan ser comprados por los bad banks ( bancos malos) o continuar con el goteo de
intervenciones bancarias, practicas que en ambos casos suponen una pérdida de la libre competitividad.

Ello unido al incesante aumento de la Deuda externa contribuira a que la prima de riesgo aumente y el crédito siga
sin fluir con normalidad a unos tipos de interés reales, lo que aunado con el regreso de la inflacién, la adopcién de
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medidas extraordinarias por la Fed como implementar medidas cuantitativas (Quantitative Easing) para incrementar
la base monetaria, la devaluacién del ddlar para estimular las exportaciones y la severa contraccion del consumo
interno ( uno de los tradicionales motores de la economia de EEUU ya que representa mas de la mitad del PIB del
pais), podria agudizar el riesgo evidente de estancamiento de la crisis econémica en EEUU.

Implementacién de medidas calcadas del "New Deal" de Roosevelt, como el incremento faradnico de las inversiones
en Infraestructuras de Transporte y Energéticas (Tren de Alta Velocidad y extraordinario impulso de las Energias
Renovables) con el objetivo de crear la friolera de 3 millones de nuevos empleos aunado con la subida del salario
minimo y la Reduccién de Impuestos por un monto de méas de 300.000 millones de $ para favorecer el consumo
interno ( uno de los tradicionales motores de la economia de EEUU ya que representa mas de la mitad del PIB del
pais) ; la ampliacién de la cobertura del desempleo a 8 millones de nuevos parados y las ayudas a la produccion
agricola en forma de proteccionismo encubierto, aunado con programas de especializacion de obreros en paro,
viviendas y ayudas a zonas afectadas por la depresiéon econémica y negociaciones con sindicatos y patronos a fin
lograr la congelacion de salarios para evitar la inflacion, reducir el déficit presupuestario para nivelar la balanza de
pagos norteamericana y medidas para proteger el papel del délar como moneda de referencia ante la ofensiva de
medios rusos y chinos para cambiar de patrén monetario mundial.

Presentacion de avanzadas propuestas sociales, plasmadas en el utépico Programa de destinar ingentes fondos
federales para la Mejora de la Educacion, la Ampliacion de la Cobertura de la Sanidad Publica y la ampliacién de la
cobertura del desempleo a 8 millones de nuevos parados asi como el Proyecto de Ley sobre Inmigracion (proyecto
gue buscaria una mayor igualdad y proteccién de derechos civiles y laborales tanto para los nacidos en el pais como
para los que obtengan el derecho de residencia.), medidas que previsiblemente naceran descafeinadas tras su
tramitacién parlamentaria al ser claramente onerosas para el erario publico(se estima que costarian cerca del billén
de $) y estar sumido el pais en una aguda recesion econémica,

Presentacion por Obama del Programa de Racionalizacion del Consumo de Carburantes y Reduccién de emisiones
contaminantes de los nuevos coches para el quinquenio 2012-2016 : Dicho programa incluiria el Plan de
Renovacion del Parque automovilistico ( sustituciéon de los obsoletos y contaminantes modelos actuales por nuevos
modelos con etiqueta ECO) y la Reorientacion del transporte de mercancias terrestres por las nuevas Autopistas del
Mar y Vias Férreas de alta Velocidad mediante la imposicién de tasas ecoldgicas al transporte de mercancias por
carretera y a los vehiculos sin etiqueta ECO, lo que conllevaria un ahorro del 5% anual en el consumo de
carburantes (1.800 millones de barriles de petréleo en el proximo quinquenio) y una Reduccion anual de emisiones
de 150 millones de de megatoneladas de CO2, complementado con la construccion de edificios inteligentes ;
sustitucion del alumbrado y calefaccion publicos y conjugando el extraordinario desarrollo de las energias
renovables (edlicas, fotovoltaicas y biocombustibles) con la reactivacion de la energia nuclear.

Implantacion de medidas proteccionistas (Fomento del Consumo de Productos nacionales), en forma de ayudas
para evitar la deslocalizacién de empresas Subvenciones a la industria agroalimentaria para la Instauracion de la
etiqueta BIO a todos sus productos manufacturados ; Elevaciéon de los Parametros de calidad exigidos a los
productos manufacturados del exterior e imposicion de aranceles a los paises no respetuosos con el Medio
Ambiente como forma encubierta de proteccionismo frente a la invasion de productos de paises emergentes, no
siendo descartable una nueva Guerra Comercial UE-EEUU a raiz de la imposicidon por ambos paises de medidas
proteccionistas bajo el eufemismo de medidas fitosanitarias adicionales.

Incrementos de la tasa de paro hasta niveles desconocidos desde la época de la Il Guerra mundial :: La tasa de paro
de la primera potencia econémica del mundo subié hasta el 8,5% en marzo del 2009 con un total de 13,2 millones
de parados. y podria alcanzar el 10% a final del 2009 (rondando los 15 millones de parados.) , incremento que
tendria su continuidad en el préximo trienio debido a los siguientes factores :

Reestructuracion del sector de la automocion : Asistiriamos asi a la declaracion en cascada de bancarrotas guiadas
0 quiebras quirargicas ( empezando por Chrysler y siguiendo con GM y Ford), eufemismos para encubrir la brutal
reestructuracion que espera a la industria automotriz de EEUU en los dos proximos afios, pues a pesar de las
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subvenciones a las empresas del automdvil cercanas a los 25.000 millones $ en forma de préstamos y lineas de
crédito blando, las ventas locales habrian caido un 50% desde el 2007, por lo que urge una profunda
reestructuracion de la anquilosada industria automotriz norteamericana que pasaria por una nueva ayuda estatal
(con un monto estimado de 50.000 millones de $) para cancelar la deuda con sus acreedores y una posterior alianza
con empresas extranjeras (Fiat, Volswagen y Toyota ) para sustituir los obsoletos y contaminantes modelos actuales
por nuevos coches con etiqueta ECO (hibridos, de menor tamafio, con mas tirén en los paises emergentes y mas
respetuosos con el medio ambiente).

Severo estancamiento del mercado inmobiliario con la aparicion de un stock de 2 millones de viviendas que no
encontraran comprador hasta el 2012 : El sector bancario de EE.UU. podria soportar pérdidas de hasta 250.000
millones $ por inmuebles comerciales en esta crisis y mas de 700 bancos podrian quebrar debido a su exposicion a
los bienes raices comerciales, por lo que las entidades bancarias intentaran mediante subastas, la creacién de
sociedades de gestién de activos inmobiliarios y la aplicacion de medidas agresivas, dar salida a los pisos
embargados que acumularan en sus carteras (considerados bienes iliquidos), lo que originara drasticas caidas de
los precios de los inmuebles que rondaran el 60% respecto al 2007 (precios artificialmente revalorizados debido a la
especulacién inmobiliaria de la Gltima década.).

Subida de tipos de interés por parte de la FED en el 2010 motivada por el hecho de que los diferenciales de
rentabilidad entre las emisiones de deuda publica entre los diversos paises del primer mundo han aumentado en los
ultimos meses, (lo que conlleva un encarecimiento y mayores dificultades para obtener financiacién exterior) y el
riesgo de un posible escenario de deflacién provocado por la severa contraccion del consumo interno coadyuvado
por el hundimiento de los precios del petréleo y de los alimentos basicos durante el 2008 y primer trimestre del 2009.

Dicha subida tendria un inmediato impacto en hipotecas y préstamos bancarios, consiguiente asfixia econdmica de
amplias capas sociales y un dramatico aumento de la morosidad y los embargos de viviendas y locales comerciales
y aunada con el repunte de los precios del crudo podria dar lugar a episodios de estanflacion.

Estallido de la Burbuja Bursétil : Dicha burbuja seria hija de la euforia de Wall Strett tras los resultados de los
llamados "test de estrés" de las entidades financieras llevadas a cabo por la Administracion y del regreso a los
parquets de los brokers especulativos a la caza de gangas virtuales tras el hundimiento del precio del petréleo y
materias primas. La subida de tipos de la Fed aunada con el goteo de resultados negativos trimestrales de las
empresas cotizadas y el elevado endeudamiento de las mismas, podria producir un nuevo crash bursatil que
provocaria la inanicién financiera de las empresas, el consecuente efecto dominé en la declaracién de quiebras, la
brutal reestructuracion de sectores basicos de la economia (Automocion ; Financiero, Aerolineas, Inmobiliario,
Construccién, Astilleros, Siderometallrgico, Aseguradoras, Sector Turistico) y la extincién de incontables medios de
comunicacién impresa y audiovisual por los drasticos recortes de inversién publicitaria.

Continuacion de la Recesién econémica hasta el segundo semestre del 2.011 : Tras la entrada en Recesion
econdmica en el 2008 de la mayoria de los paises desarrollados, asistiriamos a escenarios de crecimientos
negativos del PIB de EEUU hasta el 2.011 (con estimaciones del -2'6% en 2009, del - 0,5% en 2010 y crecimiento
positivo del 1% en 2011) , incrementos espectaculares del déficit Publico (del 12% para el 2009 y del 10 % para el
2010) y de la Deuda Externa (13'5 Billones de $ para el 2.009) y como consecuencia del seguro descenso de los
ingresos y del bestial incremento de las prestaciones de Desempleo ( 8 millones de parados sin cobertura de
desempleo), asistiriamos a una drastica reduccién de los subsidios sociales, no siendo descartable la aparicion de
agujeros financieros en varios Estados ( véase California) y la declaracion de bancarrota de varios organismos
federales asi como crecientes dificultades para conseguir la aprobacién de los Presupuestos en el Congreso para
financiar las operaciones militares en Irak y Afganistan en el 2009 (se estima que el costo de las dos guerras seria
de unos 8.000 millones de ddlares al mes), plasmadas en la peticién por la Administracion Obama de 83.400
millones de ddlares adicionales.

German Gorraiz Lopez
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